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MENSAJE DEL PRESIDENTE

En el 2023, el Fondo de Ahorro Previsional Voluntario Proyecta 5Plus cumplio su
tercer aio de operaciones, alcanzando un total de 1,136 participes y un patrimonio
de mas de $5.72 millones. En este afo, el Fondo Proyecta 5Plus mantuvo su
liderazgo con una participacion de mercado del 50.4%.

El Fondo Proyecta 5Plus mantuvo la calificacion de riesgo de crédito AAfi por
Zumma Ratings, esto debido, principalmente, a la solidez de la calidad crediticia
del portafolio de inversiones, la predominancia de las inversiones extranjeras
con un perfil de alta realizacién y administrados por gestores internacionales, el
favorable nivel de liquidez y por la larga trayectoria en la administracion de fondos.

La confianza de nuestros clientes en el Fondo Proyecta 5Plus se basa en la
trayectoria de AFP CONFIA como administradores en la industria de pensiones,
con mas de 25 afios de funcionamiento en El Salvador, gestionando el Fondo de
Pensiones mas grande de Centroamérica con mas de $7,500 millones de activos
administrados.

Como resultado de nuestro liderazgo en la industria de pensiones, en AFP CONFIA
obtuvimos reconocimientos por entidades nacionales e internacionales, dentro
de los cuales destacan:

e Empresa del Ao, por revista Derecho y Negocios.
e Primer lugar en el ranking de Mayor Total Fondos Administrados de
El Salvador, por periédico Moneda
e Empresas Lideres de El Salvador en Transformacion Digital, por
revista Summa.
o TOP 3 — Empresas Lideres en El Salvador en Transformacién Digital
o TOP 20 — Empresas Capital Nacional Lideres en Transformacion Digital
* Empresas mas atractivas para trabajar en El Salvador, por Tecoloco.
o Tercer lugar en categoria “Banca y Finanzas”
o Quinto lugar en categoria “Empresas Locales”
e Tercer lugar en el ranking Empresas con Mejor Reputacion Corporativa
2023, por revista Summa.
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Proyecta 5Plus proporciona una alternativa de inversion a los participantes,
quienes, adicionalmente, pueden deducir sus aportes hasta por el 10% de su
salario anual o de la renta imponible declarada en el ejercicio fiscal inmediato
anterior, lo que representa un beneficio fiscal importante.

Para AFP CONFIA, la satisfaccion de nuestros clientes es fundamental, por eso
durante el afio:

e Realizamos 5 webinars, en los que nuestros participantes conocieron sobre
el comportamiento de las inversiones en fondos APV de CONFIA, aspectos
tributariosy finanzas personales enfocadas en opciones de ahorro e inversion.

e Ampliamos la red de medios de aportes, con la incorporacion del link de
pago.

¢ Adicionalmente, continuamos reconociendo la preferencia de nuestros
participantes, a través del programa de valor agregado CONFIA EN TUS
DESCUENTOS.

Agradecemos a nuestros clientes por la preferencia y confianza para administrar
sus ahorros. Estamos comprometidos en fortalecer la cultura de ahorro e
inversion, por lo que continuaremos trabajando para mantener el liderazgo del
Fondo Proyecta 5Plus y, de esa manera, ayudarle a nuestros clientes a cumplir sus
metas de mediano y largo plazo.

Muchas gracias,
Lourdes Arévalo de Sandoval
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PANORAMA ECONOMICO-FINANCIERO Y
PERSPECTIVAS DEL MERCADO

Para la mayoria de los inversionistas, el 2023 marcé una recuperacion importante en lo que
respecta al rendimiento del mercado de acciones y bonos después de un 2022 con bajos
rendimientos.

Dicho rendimiento en los mercados internacionales se atribuye a tres factores clave: en primer
lugar, un incremento en el optimismo respecto al crecimiento econémico; en segundo lugar,
un repunte significativo en las acciones de empresas relacionadas con la inteligencia artificial,
sector en el que las principales empresas tecnoldgicas de Estados Unidos reportaron resultados
financieros que superaron las expectativas del mercado. Por ultimo, el aparente fin del ciclo de
incremento en las tasas de interés por parte de la Reserva Federal termina de consolidar este
optimismo a nivel internacional, anticipando la posibilidad de una reduccion de éstas en el
primer semestre de 2024.

Sumado a esto, los inversionistas entraron en 2023 preocupados por la inflacion y esperando una
recesion en la segunda mitad del afio. En cambio, la inflacidon se ha enfriado y la economia se ha
mantenido a pesar de la crisis bancaria regional del primer trimestre. Si bien la FED elevé las tasas
de interés cuatro veces durante el aflo, en su reunion de diciembre sefalaron que no se esperan
aumentos adicionales y que se espera que las tasas de interés disminuyan el proximo ano.

De cara a 2024, los debates se centran en si la economia seguira evitando la recesion, si la
inflacion se mantendra moderada y si la FED recortara los tipos de forma tan agresiva como
esperan actualmente los inversores.

ESTRUCTURA DE PARTICIPANTES QUE
CONFORMAN EL FONDO PROYECTA 5PLUS

Los participantes del Fondo Proyecta 5Plus se pueden segmentar
de acuerdo con las siguientes caracteristicas:

Distribucion por Sexo de los Distribucion por Edad de los
Participantes del Fondo Proyecta 5Plus Participantes del Fondo Proyecta 5Plus
(En porcentaje) (En porcentaje)

Mas de 60 afios
7.2%

21-40 anos
33.9%

Femenino
34%

Masculino

66% 41-60 afos

58.9%

Fuente: AFP CONFIA.
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PRINCIPALES ASPECTOS DE LA GESTION
DE RIESGOS DURANTE EL 2023

La gestidon de riesgos de AFP CONFIA permite identificar, controlar y monitorear cada uno de
los riesgos relacionados con los procesos del Fondo de Ahorro Previsional Voluntario Proyecta
5Plus. Durante el periodo, la Direccidn de Riesgos apoyo con el analisis oportuno de nuevas
opciones de inversion y con la gestion de los riesgos de crédito, mercado, liquidez, legales y
de cumplimiento relacionadas con las inversiones del Fondo. Nuestras politicas y manuales
cumplen con la normativa emitida por el Banco Central de Reserva para el funcionamiento
estratégico y operativo del Fondo.

Durante 2023 se aplicaron mejoras en procesos y controles, con el objetivo de mantener una
gestion efectiva de los riesgos asociados y seguimiento a los resultados de la ejecucion de
actividades de control, facilitando la toma de decisiones oportuna, por medio de herramientas
para analisis y generar conclusiones en un menor tiempo. Se revisaron y fortalecieron todas
las politicas y procesos conforme a estandares internacionales tales como ISO, el uso de la
herramienta especializada GlobalSuite y mecanismos de escaneo de vulnerabilidades sobre sus
plataformas tecnologicas.

La Oficialia de Cumplimiento, dentro de sus responsabilidades de prevencion de lavado de
dinero y financiamiento al terrorismo, enfocd sus esfuerzos en robustecer sus politicas y
controles para los productos de inversion de Ahorro Previsional Voluntario.

Se implementaron automatizaciones en los sistemas que sirven para controlar y que administra
los productos de Ahorro Previsional Voluntario en cumplimiento a regulaciones vigentes. Otro
de los logros obtenidos durante el ano fue mantener actualizado el perfil de los participantes
de los Fondos de Ahorro Previsional Voluntario, segun su nivel de riesgo.

INVERSIONES REALIZADAS POR EL FONDO
PROYECTA 5PLUS

AFP CONFIA, S. A., administra el Fondo de Ahorro Previsional Voluntario denominado Proyecta
5Plus, el cual tiene como objeto proporcionar una alternativa de inversion para los participantes
con un perfil de riesgo conservador, a través de un conjunto de instrumentos de inversion que
representen distintos tipos de activos, principalmente de renta fija, en menor medida renta
variable y productos del mercado de dinero, cuyo propdsito es mantener un equilibrio entre
rentabilidad y riesgo.

Al finalizar el 2023, el Fondo Proyecta 5Plus cumplio 1,190 dias de gestidn, y, a lo largo del aiio,
se realizaron transacciones de compras y ventas de valores por un valor de $8.64 millones de
dolares, haciendo un rebalanceo estratégico para aprovechar la recuperaciéon de los mercados
internacionales. El rendimiento de 360 dias al cierre de afio fue de +9.14%, en sintonia con las
optimas condiciones de los mercados financieros que obtuvieron rendimientos positivos a lo
largo del 2023, cerrando con un patrimonio de $5,724,013.83 dolares.
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COMISIONES POR ADMINISTRACION
DEL FONDO DURANTE EL 2023

Para el afio 2023, se registréo un total de $99,173.10 correspondientes a Comisiones por
Administracion. El porcentaje definido por Comisién de Administracion corresponde al 1.7% del
monto del patrimonio del Fondo, provisionado diariamente acorde a dias calendario y pagada
a la Administradora de forma mensual.

GASTOS REALIZADOS DURANTE EL 2023

El Fondo define los gastos generales de administracion en el prospecto vigente, los gastos no
contemplados en éste son cubiertos por la Administradora, durante el ejercicio la Administradora
absorbio los siguientes gastos:

Gastos Generales de Administracion
del Fondo a Cargo de AFP CONFIA

(En dolares)

Clasificacion de riesgo $1,412.50

Custodia y servicios prestados . $380.65
por CEDEVAL

Fuente: AFP CONFIA.

Del 1 de enero al 31 de diciembre 2023, el Fondo ha reconocido en resultados los siguientes
montos en concepto de Gastos Generales de Administracion:

Gastos Generales de Administracion

del Fondo Proyecta 5Plus
(En dolares)

Auditoria financiera y fiscal $6,994.58

Clasificacion de riesgo - $1,412.50

Gastos por comisiones bancarias . $732.42

Fuente: AFP CONFIA.
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APORTES Y TRASLADOS AL FONDO PROYECTA 5PLUS

Los recursos invertidos por los participantes del Fondo durante el 2023 provienen de aportes
incrementales e iniciales, principalmente.

Distribucion de Aporte en Fondo Proyecta 5Plus
(En porcentaje)

Aporte Inicial Aporte
48% Incremental
52%

Fuente: AFP CONFIA.

Los flujos de los aportes iniciales presentaron el siguiente comportamiento durante el afio 2023:

Aportes al Fondo Proyecta 5Plus
(En miles de délares)

$257
$212
$124 $139
$26 ot $73 $78 .
a 0
[-Trimestre [I-Trimestre [1I-Trimestre IV-Trimestre
@ Aporte inicial Aporte incremental

Fuente: AFP CONFIA.

Se puede observar que los ultimos dos trimestres del afio representaron los periodos en los
cuales existidé un mayor flujo de aportes.
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RETIROS DEL FONDO PROYECTA 5PLUS

El Fondo Proyecta 5Plus ha demostrado contar con la liquidez para honrar oportunamente las
solicitudes de retiro por un total de $1,860,172.37, los cuales se clasifican asi:

Retiros del Fondo Proyecta 5Plus
(En ddlares)

69%

@ Retiro parcial Retiro total

Fuente: AFP CONFIA.

La distribucion de estos retiros por medio de salida fue la siguiente: 93% transferencia bancaria,
6% cheque, y 1% transferencia internacional. Todos los retiros se aplicaron a tiempo a los
participantes, cumpliendo el 100% de liquidacion al siguiente dia habil luego de procesada la
solicitud por los medios establecidos por CONFIA.
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RENDIMIENTO OBTENIDO POR EL FONDO PROYECTA 5PLUS
Y SU EVOLUCION DURANTE EL 2023

El rendimiento de 360 dias al cierre del afio fue de 9.15%, marcado por la recuperacion de los
mercados internacionales durante el 2023.

Rentabilidad 360 dias del Fondo Proyecta 5Plus

(En porcentaje)

12.03% 9.90%

9.70% 9.42% 9.15%

8.46%

0.11% -0.25%

-1.32%

Ene-23 Feb-23 Mar-23 Abr-23 May-23 Jun-23 Jul-23 Ago-23 Sept-23 Oct-23 Nov-23 Dic-23

Fuente: AFP CONFIA.

EVOLUCION DEL PATRIMONIO DEL FONDO

Ya se cumplen tres afios del Fondo de Ahorro Previsional Voluntario, Proyecta 5Plus, alcanzando
un total de 1,136 clientes y un patrimonio de $5,724,013.83, lo cual es una muestra de que AFP
CONFIA esta comprometida en fortalecer la cultura de ahorro e inversion entre sus clientes,

ofreciendo un producto que, en un periodo de tres afios, mantiene su liderazgo con una
participacion de mercado del 50.40%.

Evolucion del Patrimonio del Fondo Proyecta 5Plus
(En délares)

$8,000,000.00
$5,724,013

$6,000,000.00 s R
$4,000,000.00
$2,000,000.00
$0.00

OO0 00 d dd dd ddd dddd N NNNNNNNNNNNNMDMDMMMMMDMNMMNDMNMMNDM0DMD0D

NN NN N ANANANNNNANNNNN NN NNNNNNNNNNNNNNNNNNNN

O 0O 00 OO0 00 000 0000 OO0 O0OO0ODOO0OODO OO0 ODODOOOOOLO O oo o

NqaaagdaggaggeYddgagagaqgaqgaagagagaqgqqqqaqa
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$020522233°528020582223°52882058=2223°5286220

Fuente: AFP CONFIA.
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EVOLUCION DEL VALOR DE LAS CUOTAS

El Valor Cuota a lo largo del 2023 ha mostrado un rendimiento por encima del benchmark
interno. En diciembre del 2023, el rendimiento anualizado alcanzado por el Fondo presento
un promedio a 360 dias de +9.14%, mientras que la rentabilidad anualizada promedio para 180
dias fue de +3.39% y la rentabilidad anualizada desde inicio de operacion de +3.44%. Uno de
los principales factores que impulsaron el rendimiento fue la politica monetaria que dejé de
experimentar aumentos y se mantuvo estable en el ultimo trimestre del afio.

Evolucion del Valor Cuota del Fondo Proyecta 5Plus
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Fuente: AFP CONFIA.

Evolucion de Valores Cuota APV - Benchmark
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COMPOSICION DE LA CARTERA
DEL FONDO Y SU EVOLUCION

Para diciembre de 2023, la exposicion del Fondo por sector estuvo compuesta por una
participacion del 20.9% en Renta Variable Internacional, 7.2% de Efectivo, 15.2% de Renta Fija
Internacional, 17.5% Renta Fija Regional y un 39.2% en Renta Fija Local.

Exposicion del Portafolio Proyecta 5Plus por Sector
(En porcentaje)

Efectivo, 7.2%

Renta Fija Internacional, 15.2%

Renta Fija Local, 39.2%

Renta Fija Regional, 17.5%

Renta Variable Internacional, 20.9%

Fuente: AFP CONFIA.

En cuanto a la exposicion por zona geografica del portafolio, a lo largo del 2023, la mayor
posicidon hasido en ElSalvador conun 39%, en segundo lugar, Europa conun 23%, Centroamérica
con 17%, Estados Unidos 8%, Efectivo un 7%, Asia con 4% y un 1% en otros.

Exposicion del Portafolio Proyecta 5Plus por Pais
(En porcentaje)

Otros, 1%
Asia, 4% | Estados Unidos, 8%

Efectivo, 7%

Centroamérica, 17%

Europa, 23%

El Salvador, 39%

Fuente: AFP CONFIA.
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FACTORES DE RIESGO

La Clasificacion de Riesgo otorgada por ZUMMA RATINGS al Fondo Previsional Voluntario
Proyecta 5Plus es AA para riesgo de crédito, Rm2 para riesgo de mercado y liquidez, y Adm 1
para riesgo administrativo y operativo; con perspectiva estable. El Consejo de Clasificacion que

otorgo la calificacion se celebré en fecha 12 de octubre de 2023.

Los factores de riesgo que se identifican son los siguientes:

e Tamano del Fondo refleja contraccion por retiro de inversiones, aunque a menor ritmo
que 2022.

e Cartera crediticia refleja una alta calidad.

e Rebalanceo tactico del portafolio adquiriendo renta fija regional para acotar la volatilidad
de los mercados internacionales.

» Excesos de inversion normalizados.

e Las principales cinco exposiciones representan un promedio de 64.5% de las inversiones
del portafolio.

¢ La recuperacion de los mercados globales favorecio la rentabilidad del Fondo, sin
embargo, los riesgos de volatilidad continuan latentes.

e Aumento de la duracién de 2.9 afios a 4.0 ainos, siendo mas susceptible a riesgo de tasas
de interés.

« Retiros presionaron la liquidez, sin embargo, se regularizé para junio de 2023.

* Bajos niveles de concentracion entre sus mayores participes, lo cual se considera como
una de las principales fortalezas en la dimension de riesgo de mercado y liquidez.

e Apropiadas herramientas de tecnologia y buena cultura de riesgos para la gestién de

inversiones.
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INFORMACION SOBRE HECHOS RELEVANTES
OCURRIDOS DURANTE EL 2023

Hecho Relevante Descripcion Fecha
En sesion de Junta General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas JGOEA-01/2023
Cambios en la de AFP CONFIA, S.A, celebrada el 16 de febrero del presente afio, la Junta General
conformacién de la acordd por unanimidad el nombramiento de nueva Junta Directiva. 16/02/2023
Junta Directiva de Los miembros fungiran en sus cargos durante cinco afos, a partir de su eleccién, con
AFP CONFIA, S. A. vencimiento en el afio dos mil veintiocho.
En sesién de Junta General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas JGOEA-01/2023 de
AFP CONFIA, S. A., celebrada el 16 de febrero del presente afio, la Junta General acordd
elegir para el gjercicio dos mil veintitrés como Auditor Externo de AFP CONFIA, S. A, de
los Fondos de Pensiones y de los Fondo de Ahorro Previsional Voluntario Proyecta 5Plus
Nombramiento de y Proyecta Life, todos administrados por dicha AFP, a la firma Auditores y Consultores 16/02/2023
Auditor Externo de Negocios, S.A.de CV.
Se hizo saber a los accionistas presentes y representados que a partir del 1de marzo de
2023, los Fondos de Pensiones Conservador y Especial de Retiro se transformaran en un
Unico Fondo de Pensiones de conformidad a la Ley Integral del Sistema de Pensiones.
En sesién de Junta General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas JGOEA-01/2023 de
Reparto de AFP CONFIA, S. A, celebrada el 16 de febrero del presente afio, la Junta General acordd 16/02/2023
dividendos por unanimidad la distribucion del cien por ciento de las utilidades disponibles en
concepto de dividendos, correspondientes al ejercicio dos mil veintidds.
Cambios en las En sesién de Junta General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas JGOEA-01/2023 de
Clausulas de la Escritura AFP CONFIA, S. A, celebrada el 16 de febrero del presente afio, la Junta General acordd
L por unanimidad la modificacion al Pacto Social de AFP CONFIA, S. A., principalmente 16/02/2023
de Constitucion de AFP ) ) . .
CONFIA S. A, para adecuar su contepldo alalLey Int_egral del Sls_tema de Pensiones e incorporar en un
’ solo texto, todas las cldusulas que regiran a la sociedad.
Al13 de marzo de 2023 se ha regularizado el cumplimiento de los limites de inversion
establecidos en las Normas Técnicas para las Inversiones de los Fondos de Ahorro
Regularizacion Previsional (NSP-60), especificamente con el limite de inversion en renta variable cuyo
de los limites limite maximo es el 50% del activo del Fondo, a través de dos operaciones de venta de 13/03/2023
de inversion fondos de inversion internacional en lo que va del ario.
La regularizacion de los limites de inversion se realizd dentro del plazo de prérroga
establecido por la SSF, el cual vencia el 16 de marzo del presente afio.
El 22 de marzo de 2023 se presentd un exceso de inversion relacionado con la
] participacion de los fondos de inversién internacional dentro del activo del Fondo,
Exceso d.e)ll'mlte superando el 50% establecido para inversiones en renta variable; el exceso es por 22/03/2023
de inversion $12,268.13, producto de variaciones positivas en precios de mercado y, a la vez, de poco
crecimiento en el activo del Fondo por el comportamiento de las nuevas aportaciones.
Se espera que, para las siguientes semanas, el crecimiento natural del Fondo elimine
dicho exceso de inversion.
El 30 de marzo de 2023, el indicador de liquidez disminuyd a 19.56% del activo del
Fondo, valor inferior al 20% minimo establecido en el Art. 9 de la NSP-60. Este
Incumplimiento de incumplimiento se debe a los rescates de saldos de algunos participantes que 30/03/2023
|imite de inversion coincidieron con la fecha de liquidacién de una compra de valores de titularizacion,
estresando la disponibilidad. Se espera realizar ventas de Fondos de Inversion para
cumplir con el requerimiento minimo de liquidez.
ReauErZE 6N g El 04 de _ab_ril de 2023 se _realizc') la _venta de un Fondo Intgrngcional de _Rer_\ta Fija, la cual
el D Ee se materializé el 11 de abril 2023. Dicha .venta aumento el |pd!cador de ||qU|d§-z Qel 1/04/2023
limite de inversion Fondo Proyecta 5Plus a 22.9%, regularizando asi el cumplimiento del requerimiento
minimo de liquidez establecido en la NSP-60.

Fuente: AFP CONFIA.
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Hecho Relevante Descripcion Fecha
Regularizacion de El 04 de abril de 2023 se realizé la venta de un Fondo Internacional de Renta Fija, la
cumplimiento de cual se materializd hasta el 11 de abril 2023. La venta eliminé el exceso de inversion en 11/4/2023
limite de inversién renta variable y renta variable extranjera, regularizando asi el cumplimiento de dichos
limites de inversion.
Actualizacion de clasificacion de riesgo por parte de Zumma Ratings con fecha de
o Comité de Clasificacion Ordinario 14 de abril de 2023. Sin cambios versus el reporte
Actualizacién del .
informe de la ar_1ter|or. o )
A Riesgo de Crédito AAfi.sv 14/04/2023
clasificacion de ) S
O R!esgo de M_er_cado_y Liquidez R_mZ.sv
Riesgo Administrativo y Operacional Adml.sv
Perspectiva Estable
El 24 de abril de 2023, el limite de inversidn de renta variable ascendié a 50.04% del
) activo del Fondo, valor superior a 50% establecido en el Art. 29 de la NSP-60. Este
Exceso de limite exceso de inversion se debe al incremento en la valoracion de los fondos de renta 24/04/2023
de inversion variable por subidas de los precios. Se espera que en los proximos 90 dias se regula-
rice el cumplimiento de dicho limite.
El 22 de mayo de 2023, el indicador de liquidez disminuyd a 19.98%, valor inferior al
20% minimo establecido en el Art. 9 de la NSP-60. Este incumplimiento se debe a los
rescates de saldos de aproximadamente $245,574 entre el mes de abril y lo transcurri-
Incumplimiento de do en mayo, superior a los nuevos aportes en el mismo periodo. Como parte del plan 22/05/2023
limite de inversion para regularizar el cumplimiento del limite, se estan realizando ventas de algunos
titulos valores con el fin de generar mayor liquidez y trasladar los recursos a
instrumentos con mejor perfil riesgo-retorno.
Regularizacion El 23 de mayo de 2023, se realizé una venta de titulos de renta fija, operacion que
cumplimiento de limite liquid el mismo dia 23 de mayo. Dicha venta regulariza el indicador de liquidez a 23/05/2023
de liquidez niveles por encima del minimo requerido por las NSP-60.
Regularizacién El 26 de mayo de 2023, se realizd una venta de un fondo internacional de renta fija,
cumplimiento de cuya confirmacion de liquidacion fue recibida el dia 30 de mayo. Dicha venta limpid los
limite de inversion excesos de inversidn en renta variable y renta variable extranjera, disminuyendo la 30/05/2023
en renta variable exposicion a 44.5% del activo del Fondo, por debajo del limite méximo legal del 50%.
El dia 25 de julio, se autorizd por parte del Consejo Directivo de la Superintendencia del
Modificaciones al Sistema Financiero las modificaciones al Prospecto y Contrato del Fondo de Ahorro
Prospecto del Fondo Previsional Voluntario Proyecta 5Plus solicitadas por parte de AFP CONFIA, S. A,, cuya
de Ahorro Previsional aprobacion fue notificada a través de la Nota No. DS-SAPEN-19150 compartida el 26/07/2023
Voluntario Proyecta miércoles 26 de julio del presente afio. Las modificaciones realizadas al Prospecto y
5Plus Contrato entraran en vigencia 15 dias posterior a la publicacién del detalle de éstas en
la pagina web y periddico de circulacion nacional.
El Comité de Clasificacion de Zumma Ratings S.A. de C.V. Clasificadora de Riesgo
A B decidié mantener las siguientes calificaciones del Fondo de Ahorro Previsional
ctualizacion del . o - )
Itere g [ Voluntario Proye;ta 5Plus., adml'nlstradg porla Admlplstradora de Fonplos dg Pensiones
Clasificacién de Confia, S. A.: AAfi.sv a la dimension de riesgo de crédito, Rm 2.sv a la dimension de 12/10/2023
Riesgo Vigente mercado y liquidez y Adml.sv a la dimension de riesgo administrativo y operacional,
con base en la evaluacién efectuada al 30 de junio de 2023. La perspectiva de la
calificacion es Estable.

Fuente: AFP CONFIA.

Proyecta 5Plus"

Fondo de Ahorro Previsional Voluntario

| CONFIA™?



ESTADOS FINANCIEROS Y NOTAS AUDITADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 y 2022

FONDO DE AHORRO PREVISIONAL VOLUNTARIO PROYECTA 5PLUS

CONIA’2

© bakertilly

wwwbakertily.com.sv
PBX. 503 2556.0505

Informe de los Auditores Independientes

Alos Participantes del
Fondo de Ahorro Previsional Voluntario Proyecta SPlus

Opinién
Hemos auditado los Estados Financicros del Fondo de Ahorro Previsional Voluntario Proyecta
SPlus (el Fondo), que comprenden el Balance General al 31 de diciembre de 2023 y el Estado
de Resultado Integral, Estado de Cambios en Patrimonio y Estado de Flujos de Efectivo por el
afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de las Politicas Contables importantes y otras
notas explicativas.

En nuestra opinion, los Estados Financieros adjuntos presentan, razonablemente, en todos sus
aspectos importantes, la situacion financiera del Fondo de Ahorro Previsional Voluntario
Proyecta SPlus al 31 de diciembre de 2023, y su desempeiio financiero y sus flujos de efectivo
por el afio que terminG en esa fecha, de conformidad con las Normas Técnicas Aprobadas por el
Comité de Normas del Banco Central de Reserva de El Salvador.

Bases de la Opinidn
Efectuamos nuestra auditorfa de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria.
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas Normas se describen més adelante en la
seccion Responsabilidades del Auditor en Relacién con la Auditorfa de los Estados Financieros
de nuestro Informe. Somos independientes del Fondo de conformidad con el Codigo de Etica
para Profesionales de la Contabilidad emitido por el Consejo de Normas Internacionales de
itica para Contadores (Cédigo de Etica del IESBA), junto con requerimientos de ética que son
aplicables a nuesira auditoria de los Estados Financieros en EI Salvador, y hemos cumplido con
nuestras de ética de con esos y con el Cédigo de
Etica del IESBA. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona
una base suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Enfasis de Asunto - Base Contable

Hacemos referencia a la Nota 2 respecto a que los Estados Financieros adjuntos han sido
preparados de conformidad con las Normas Téenicas Aprobadas por el Comité de Normas del
Banco Central de Reserva de El Salvador, en consecuencia, estos Estados Financieros deben ser
leidos ¢ interpretados con base en las politicas contables detalladas en la Nota 2. Nuestra opinion
no se modifica en relacion a este asunto,

Otra Informacion
La Admi 6n del Fondo es de Ta otra La otra

comprende la Memoria de Labores del Fondo, ¢ incluye los Estados Financieros y nuestro
Informe de Auditoria correspondiente. Se espera que la Memoria de Labores del Fondo esté
disponible para nosotros después de la fecha de este Informe de Auditoria

Nuestra opinion sobre los Estados Financieros no cubre la otra informacién y no expresaremos
ninguna forma de conclusion que proporcione un grado de seguridad sobre ésta

En relacién con nuestra auditoria de los Estados Financieros, nuestra responsabilidad es leer la
otra informacién que identificamos més arriba cuando dispongamos de ella y, al hacerlo,
considerar si existe una incongruencia material entre la otra informacién y los Estados
Financieros, o el conocimiento obtenido por nosotros en la auditoria, o si parece que existe un
error material en la otra informacion por algiin otro motivo.

Cuando leamos la Memoria de Labores de 2023, si concluimos que contiene un error material,
estamos obligados a comunicar la cuestion a los responsables del Gobierno del Fondo.

Responsabilidades de la Direccion y los Encargados del Gobierno de la Entidad en Relacion
con los Estados Financieros

La Direccién es de la on y razonable de los Estados
Financieros adjuntos de conformidad con las Normas Técnicas Aprobadas por el Comité de
Normas del Banco Central de Reserva de El Salvador, y del control interno que la Direccién
considere necesario para permitir la preparacién de Estados Financicros libres de errores
significativos, debido a fraude o error.

Enla on de los Estados Financieros, la Direccion es de la evaluacion de la
capacidad del Fondo de continuar como negocio en marcha, revelando, segiin corresponda, los
asuntos relacionados con el negocio en marcha y utilizando el principio contable de negocio en
marcha, excepto si la Direccion tiene la intencion de liquidar el Fondo o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista,

Los encargados del Gobierno de la Entidad también tienen la responsabilidad de la supervision
del proceso de informacion financiera del Fondo.

Responsabilidades del Auditor en Relacién con la Auditoria de los Estados Financieros
Nuestros objetivos son obener una seguridad razonable de que los Estados Financieros en su
conjunto estan libres de errores significativos, debido a fraude o error, y emitir un Informe de
Auditoria que contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero
no garantiza que una auditoria realizada de con las Normas de
Auditoria siempre detecte errores significativos cuando existen. Los errores pueden deberse a
fraude o equivocacién y se consideran significativos si, individualmente o en su conjunto, se
podria razonablemente esperar que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios
toman basindose en los Estados Financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Intemacionales de Auditoria.
aplicamos nuestro juicio ional y una actitud de
durante toda la auditorfa. También:

Identificamos y evaluamos los riesgos de errores significativos en los Estados Financieros
debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditorfa para responder
a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditorfa suficiente y adecuada para proporcio-
nar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar errores significativos debido a
fraude es mis elevado que en el caso de errores significativos debido a error, ya que el

Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2023

requiere que llamemos la atencion en nuestro Informe de Auditoria sobre la correspondi-
ente informacion revelada en los Estados Financieros o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que una opinién Nuestras se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro Informe de Auditorfa. Sin
embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que el Fondo deje de ser un
negocio en marcha.

Evaluamos la presentacion en conjunto, la estructura y el contenido de los Estados
Financieros, incluyendo revelaciones, y si los Estados Financicros representan
transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran la presentacin razonable.

Comunicamos a los encargados del Gobierno de la Entidad que administra el Fondo de Ahorro
Previsional Voluntario Proyecta SPlus en relacién con, entre otros asuntos, el alcance y la
oportunidad planificados de la auditoria y los hallazgos significativos e la auditoria, asi como
cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transeurso de la
auditoria

Auditores y Consultores de Negocios, S. A. de C. V.
Inscripcion No. 3614
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9 de febrero de 2024
San Salvador, Republica de El Salvador.

Fondo de Ahorro Previsional Voluntario Proyecta 5Plus
Administradora de Fondos de Pensiones CONFIA, S. A.

Balances Generales
Al 31 de diciembre de 2023 y 2022
(Expresado en Délares de jos Estados Unidos de América)

Nota 2023 2022
Activo

Activos corrientes

Efectivo y equivalentes de efectivo
Depésitos a plazo*

6 323,531.09 1,212,802.65
7
Inversiones financieras 7
8
7
9

500,000.00 -
3,618,208.24 4.882,750.17
2,151.14 4,478.59
1,295,000.00
304.21

5.739,194.68

Productos financieros por cobrar
Cuentas por cobrar netas
Otros activos

Total activos 6,100,031.41

Pasivos
Pasivos corrientes

Cuentas por pagar 15.180.85

15.180.85

17.486.71
17.486.71

Total pasivos

Patrimonio

Cuentas individuales 5.724,013.83 6.082,544.70
5.724,013.83 6.082,544.70
Total pasivo y patrimonio $ 5,739,194.68 S 6,100,031.41
5,123,289.66953418  5,956,553.50666675

1.11725360  §. 1.02115169

Total patrimonio

Nuamero de cuotas

Valor unitario de la cuota $

* Con plazos de vencimiento superiores a 90 dias

Las notas que acompandn son parte integral de estos Estados Financieros

Miaria de Lourdes Arévalo Sandoval
epresentante Legal

Ricardo Humberto Pineda Sarmiento
irector Financiero

Shearlene Verdnica Mirquez de Rivera
Gerente de Contabilidad
Registro No. 5715

Auditores y Consultores de Negocios, S. A. de C. V
Auditores Externos.
Registro No. 3614

Fondo de Ahorro Previsional Voluntario Proyecta 5Plus
de Fondos de P CONFIA, S. A.

Estado de Resultado Integral
Por el periodo terminado del 1 de enero al 31 de
diciembre de 2023 y 2022
(Expresado en Délares de jos Estados Unidos de América)

Nota 2023 2022

Ingresos de operacién

Ingresos por inversiones

Gastos de operacién

Gastos financieros por operaciones con
instrumentos financieros 9y 16

Gastos por gestion 17

Gastos generales de ini: io 18

15y 16 $2,480,371.79 $4,338,237.19

1,839,575.30
99.173.10

4,872,531.57
115,274.29
17.022.10 12,697.93

524,601.29  (662,266.60)
722.68) 623.44)

523.878.61 662.890.04)
523,878.61 $ (662,890.04)

Resultados de operacion
Otros gastos netos

Utilidad (pérdida) del ejercicio
integral total del periodo $

fraude puede implicar colusion, omisiones
intencionadamente erroneas o la elusion del control interno

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias.

Concluimos sobre Io adecuado de la utilizacion, por la Direccién, del principio contable de
negocio en marcha y. basindonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre
si existe 0 no una con hechos o que
pucden generar dudas significativas sobre la capacidad del Fondo para continuar como
negocio en marcha. Si que cxiste una i . se

Las notas que acompandn son parte integral de estos Estados Financieros.

Maria de Lourdes Arévalo Sandoval
Representante Legal

Shearlene Verdnica Mirquez de Rivera Auditores y Consultores de Negocios, S. A. de C. V
Gerente de Contabilidad Auditores Externos

Registro No. 5715 Registro No. 3614

ADMINISTRADORA DE FONDOS DE PENSIONES CONFIA, S. A.

Fondo de Ahorro Previsional Voluntario Proyecta 5Plus
de Fondos de F CONFIA, S. A.

Estado de Flujos de Efectivo
Por el periodo terminado del 1 de enero al 31 de
diciembre de 2023 y 2022
(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)

Nota 2023 2022
Flujos de efectivo provenientes de actividades de operacion:

Intereses recibidos (+) s
Pagos a proveedores de servicios (-)
Otros pagos relativos a la actividad (-)

18745208 $ 203,743.93
(17.711.13)  (12,781.67)
103.956.76) __(120.008.71)

65.784.19 70.953.54

Efectivo neto provisto por actividades de operacién

Flujos de efectivo provenientes de actividades de inversion:
Adquisicién de inversiones financicras (-)

Venta de inversiones financieras (+)

Redencion (+)

Incremento de depésitos a plazo a s de 90 dias (-)
Operaciones con pa

Operaciones con pacto de retroventa (+)

(5.874,808.33)  (410,000.00)
328785229 600.000.00
3.510430.74 -
(500,000.00) -
(950,327.40) -

451,993.89 -

Efectivo neto (usado en) provisto por actividades de inversién 74.858.81) __190.000.00

Flujos de efectivo de actividades de
Aportaciones por aplicar (+)

Aportes en cuentas individuales (+)

Retiros de recursos de la cuenta individual (-)

2,550.00
977,762.89  2,050.214.13
1.860,509.83) (3.351.207.46)
(880.196.94) (1.300.993.33)
(889.271.56) (1,040,039.79)
1.212.802.65 842,44

S 32353109 $1.212,802.65

Efectivo neto usado en actividades de

Disminucin neta en el efectivo y equivalentes
Efectivo y equivalentes al inicio del periodo

Efectivo y equivalentes al final del periodo 6

Las notas que acompandn son parte integral de estos Estados Financieros.

Maria de Lourdes Arévalo Sandoval
Representante Legal

Ricardo Humberto Pineda Sarmiento
Director Financiero

Shearlene Verdnica Marquez de Rivera
Gerente de Contabilidad
Registro No. 5715

Auditores y Consulores de Negocios, S. A. de C. V.
Auditores Extemnos
Registro No. 3614

Fondo de Ahorro Previsional Voluntarlo Proyecta 5Plus
de Fondos de P CONFIA, S. A.

Estado de Cambios en el Patrimonio
Por el periodo terminado al 31 de diciembre de 2023 y 2022
(Expresado en Délares de Jos Estados Unidos de América)

Resultadosdel ~ Patrimonio
presente cjercicio  total

$ 250,713.82  $8,036,349.60
(250,713.82)

Cuentas
individuales
$ 7,785,635.78
250,713.82
2,050,214.13

Balance al 31 de diciembre de 2021
Aplicacion de resultados

Incremento por nuevas aportaciones
Reducciones en cuotas por retiro y
traslados pagados

Pérdida (utilidad) diaria -

Balance al 31 de diciembre de 2022 $ 6,745.434.74

2,050,214.13

(3.341,128.99) - (3.341,128.99)

(662.890.04) __(662.890.04)

$ (662,890.04) §6,082,544.70

$ 6,745434.74 S (662,890.04) $6,082,544.70

(662.890.04)  662.890.04
977,762.89 -
(1,860,172.37) -

Balance al 3 1 de diciembre de 2022
Aplicacion de resultados
Incremento por nuevas aportaciones
Reducciones en cuotas por retiro

y traslados pagados
Utilidad (pérdida) diaria - 523.878.61
Balance al 31 de de 2023 $ 5.200.135. $ 523.878.61

977.762.80
(1,860,172.37)

523.878.61
$5,724,013.83

Las notas que acompandn son parte integral de estos Estados Financieros.

Ricardo Humberto Pineda Sarmiento

Maria de Lourdes Arévalo Sandoval
Repr irector Financiero

ntane Legal

Shearlene Vertnica Mirquez de Rivera
Gerente de Contabilidad
Registro No. 5715

Auditores y Consultores de Negocios, S. A. de C. V
Auditores Externos.
Registro No. 3614

Fondo de Ahorro Previsional Voluntario Proyecta 5Plus
adora de Fondos de F ONFIA, S. A.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2023 y 2022
(Expresado en Délares de jos Estados Unidos de América)

Nota 1. Identificacién del Fondo

AFP CONFIA, S. A. (la “Institucion Administradora™), sociedad
salvadorefia subsidiaria de Inversiones Financieras Atlantida, S. A.,
regida por las leyes de El Salvador y supervisada por la
Superintendencia del Sistema Financiero, administra el Fondo de
Ahorro  Previsional Voluntario denominado “Proyecta 5Plus™
(“FAPV Proyecta 5Plus™ o “el Fondo™), el cual tiene como objeto
proporcionar una alternativa de inversion para los Participantes con
un perfil de riesgo conservador, a través de un conjunto de
instrumentos de inversion que representen distintos tipos de activos,
principalmente de Renta Fija, en menor medida Renta Variable y
productos del mercado de dinero, cuyo propésito es mantener un
equilibrio entre rentabilidad y riesgo. El Fondo fue constituido por
plazo indefinido.

El Fondo de Ahorro Previsional Voluntario Proyecta 5Plus, del
domicilio de la ciudad de San Salvador, fue autorizado segiin
resolucion del Consejo Directivo de la Superintendencia del Sistema
Financiero en sesion No. CD-21 2020 de fecha 10 de junio de 2020.
El 29 de junio de 2020 fue registrado el Fondo en la
Superintendencia. El Fondo inici6 operaciones el 21 de septiembre
de 2020.

Los Estados Financieros adjuntos comprenden el periodo de cierre al
31 de diciembre del 2023, y fueron conocidos y autorizados para su
publicacion por la Junta Directiva el 18 de enero de 2024.




Nota 2. Bases de Preparacion

2.1.

Declaracion sobre las Bases de Preparacion:

Las normas utilizadas en la preparacion de los Estados
Financieros han sido emitidas por el Banco Central por medio
de su Comité de Normas. Los Estados Financieros han sido
preparados por la Institucion Administradora con base en las
normas emitidas por ¢l Banco Central por medio de su Comité
de Normas, que le son aplicables y las Normas
Internacionales de Informacion Financiera, prevaleciendo la
normativa emitida por el Banco Central, cuando haya
conflicto con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera.

Ademas, cuando éstas presenten diferentes formas y opciones
para medir y contabilizar un mismo elemento o evento se
debera adoptar el criterio mas conservador de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera. Se presentard, en
caso de que existan, las principales divergencias entre las
normas utilizadas y las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (Nota 30).

Bases de Medicién

Los Estados Financicros han sido preparados sobre la base del
costo histérico a excepcién de las siguientes partidas, cuya
base de medicién se describe a continuacion:

I. Los instrumentos financieros son medidos al valor
razonable o al costo amortizado, segin corresponda de
acuerdo a las Politicas Contables vigentes a la fecha de
preparacion de los Estados Financieros

II. El deterioro del valor de los activos financieros y las
provisiones son medidas sobre la base de las estimaciones
contables determinadas por la Institucion Administradora.

Moneda Funcional y de Presentacion

Los Estados Financieros se presentan en dolares de los
Estados Unidos de América, que es la moneda funcional del
Fondo. Las cifras estan expresadas en unidades de la moneda
funcional y las fracciones a dos decimales.

Estimaciones Contables

La preparacion de los Estados Financieros, de acuerdo con el
marco contable de referencia, requiere que la Institucion
Administradora realice juicios, estimaciones y supuestos que
afectan la aplicacién de las Politicas Contables y los montos
de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Los
resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las esti i y rel
regularmente. Las revisiones de las esti
son reconocidas en el periodo en que la estimacién es revisada
y en cualquier periodo futuro afectado.

son revisados

Se realizan estimaciones para las siguientes partidas de los
Estados Financieros del Fondo, en cuanto aplique:

* Deterioro de valor de los activos.
« Pérdidas crediticias esperadas.
* Activos y pasivos contingentes, provisiones.

Estas estimaciones se realizan dentro del marco de referencia
contable y el mejor juicio de la Institucion Administradora del
Fondo a la fecha de los Estados Financieros.

Cambios en las Politicas Contables

El Fondo no ha realizado cambios en sus Politicas Contables
al 31 de diciembre de 2023 y 2022.

Nota 3. Resumen de las Politicas Contables Significativas

Los Estados Financieros del Fondo son preparados de
conformidad con los lineamientos contenidos en el Manual de
Contabilidad para Fondos de Ahorro Previsional Voluntario
(NSP-62).

El conjunto de Estados Financieros basicos esta conformado
por el Balance General, Estado de Resultado Integral, Estado
de Cambios en el Patrimonio, Flujo de Efectivo y las notas a
los Estados Financieros.

Los activos y pasivos se clasifican en corrientes y no
corrientes, presentandolos en el Balance General segin su
plazo y el grado de liquidez. Los ingresos y gastos se registran
bajo ¢l método de acumulacion y la base de devengo. El
Estado de Resultados Integral se presenta con el método de la
naturaleza de los gastos e ingresos.

El Flujo de Efectivo se elabora bajo el método directo apllcado a
actividades de on, de fi ydei

Efectivo y Equivalentes

fiste lo constituyen el disponible en caja y los depositos
bancarios a la vista, las inversiones a corto plazo de gran
liquidez que son facilmente convertibles en importes
determinados de efectivo cuyo vencimiento sea igual o
inferior a 90 dias calendario desde la fecha de su adquisicion.
El efectivo se medird en la fecha de su reconocimiento inicial
por su valor razonable mas, en el caso de aquellos que se
midan posteriormente al costo amortizado, los costos
transaccionales incurridos en la fecha de su adquisicion.

Instrumentos Financieros

Estos corresponden a cualquier contrato que da origen a un
activo financiero en una entidad y a un pasivo financiero o un
instrumento de patrimonio en otra entidad. El Fondo
reconocera un instrumento financiero solo cuando éste pase a
ser parte de las condiciones contractuales del mismo y en su
reconocimiento inicial se mediran a su valor razonable para
aquellos instrumentos que comprenden los valores adquiridos
y gestionados dentro de un modelo de negocio que refleja
compras y ventas activas y frecuentes. La medicion posterior
serd a su valor razonable con cambios en resultados. Los
demas instrumentos que no se encuentran dentro del modelo
de compras y ventas frecuentes seran medidos al costo
amortizado, utilizando el método de la tasa efectiva a
excepcion de los instrumentos designados a valor razonable
con cambios en otros resultados integrales.

Operaciones en Moneda Extranjera

La moneda funcional del Fondo es el dolar de los Estados
Unidos de América (USD), los Estados Financieros son
presentados en dicha moneda, en caso de que se reglslraran
operaciones en una moneda distinta, se convertiran a la
moneda funcional de la Entidad, aplicando al importe en
moneda extranjera la tasa de cambio entre ambas monedas en
la fecha en que se produjo la transaccion.

Nota 4. Politica de Inversion

AFP CONFIA, S. A., administrara el Fondo de Ahorro Previsional
Voluntario Proyecta 5Plus, el cual tiene como objeto proporcionar
una alternativa de inversion para los participantes con un perfil de
riesgo conservador, a través de un conjunto de instrumentos de
inversion que representen distintos tipos de activos, principalmente
de Renta Fija, en menor medida Renta Variable y productos del
mercado de dinero, cuyo propésito es mantener un equilibrio entre
rentabilidad y riesgo.

Los recursos del Fondo son invertidos conforme a la Politica de
Inversion en los siguientes valores, de acuerdo con las Normas

Técnicas

para las Inversiones de los Fondos de Ahorro Previsional

Voluntario NSP-60:

i

Valores emitidos o garantizados por el Estado de El Salvador,
o por instituciones autonomas de El Salvador.

Valores emitidos por el Estado de El Salvador y el Banco
Central de Reserva de El Salvador, colocados en ventanilla.

Bonos y otros valores emitidos o garantizados por bancos
locales.

Bonos y otros valores emitidos o garantizados por bancos
cooperativos, sociedades de ahorro y crédito y federaciones
reguladas por la Ley de Bancos Cooperativos y Sociedades de
Ahorro y Crédito.

Valores representativos de la particiy individual del
inversionista en un crédito colectivo de sociedades
salvadoreiias, o valores que representen la participacion en el
patrimonio de sociedades salvadoreiias, como es el caso de
bonos y acciones.

Cuotas de participacién de Fondos de Inversion abiertos o
cerrados.

Valores emitidos en un proceso de titularizacion, de acuerdo
con la regulacion salvadoreia.

Reportos con valores en garantia que puedan ser clasificados
en alguna de las siguientes categorias:

Valores de oferta publica emitidos por sociedades
titularizadoras salvadorefias.
Valores  destinados al  financiamiento de obras
inmobiliarias, infraestructura o desarrollo.

Valores con garantia de organismos multilaterales, Estados
o reaseguradores de primera linea.

Valores extranjeros y certificados de participacién de
Fondos de Inversion extranjeros cerrados.

Otros instrumentos de oferta publica registrados en una
bolsa de valores nacional.

Valores emitidos o garantizados por estados extranjeros,
bancos centrales o entidades bancarias extranjeras u
organismos internacionales; acciones y bonos emitidos por
sociedades extranjeras; valores emitidos en un proceso de
titularizacion en el extranjero y cuotas de participacion de
Fondos de Inversion extranjeros.

Otros valores de oferta publica aprobados por el Comité de
Normas del Banco Central de Reserva.

Estructura de la Cartera de Inversién

La composicion del Portafolio es dinamica entre los distintos
tipos de activos; Renta Fija, Renta Variable y productos del
mercado de dinero. Esto con el objetivo de tener un balance
en la exposicion de riesgos a los que estan expuestas las
inversiones de acuerdo con el entorno econdmico.

Criterios Generales para la Seleccién de Inversiones del Fondo

El Fondo considera los siguientes criterios al momento de
evaluar una inversion:

Domicilio: Los emisores pueden ser de domicilio de El
Salvador o internacionales.

Clasificacion de Riesgo: Los Titulos Valores deben tener una
clasificacion igual o superior acorde al siguiente detalle:

Renta Fija Local de corto plazo: N-3.

Renta Fija Local de largo plazo: BBB.

Renta Variable Local: Nivel 3.

Fondos de Inversion abiertos o cerrados locales: BBB
y sensibilidad de riesgo de mercado moderada.
Renta Fija Extranjera de corto plazo con
internacional: F-2 o su equivalente.

Renta Fija Extranjera de largo plazo con
internacional: B- o su equivalente.

Renta Fija Extranjera de corto plazo con escala de su pais
de origen: N-3 o su equivalente.

Renta Fija Extranjera de largo plazo con escala de su pais
de origen: BBB o su equivalente.

Fondos de Inversion Internacional con Clasificacion de
Riesgo escala internacional: BBB- o su equivalente.

Los Fondos de Inversién Internacional que por su
naturaleza no requieran Clasificacion de Riesgo tendran
que cumplir los requisitos establecidos en las Normas
Técnicas NSP-60.

escala

escala

Concentracién por Sector: El Fondo no tiene restricciones o
preferencias por algin sector en especifico.

Fondos de Inversién: No cuentan con restricciones adicionales
a las establecidas por normativa, respecto a calificaciones de
riesgos, montos de activos administrados y afios de operacion
que mas adelante se detallan en este documento.

Valores de Emisores Extranjeros: Deberd estar registrado en
un mercado organizado de un pais que tenga similares o
superiores requisitos de supervision con respecto a los de El
Salvador, y que dicho pais cuente con una calificacion
soberana igual o superior a BBB-, o su equivalente, siempre
que hayan sido otorgadas por clasificadoras de riesgo
extranjeras, reconocidas por la Comisién de Valores de los
Estados Unidos de América, denominada Securities and
Exchange Commission (SEC).

¢) Limites Minimos y Maximos de Inversion

La Institucion Administradora podra invertir los recursos del Fondo

en cual; a de los activos bl

en el Prospecto del mismo,

de acuerdo con los limites maximos o minimos que a continuacion se

sefialal

Limites de la Politica de Inversién

1. Limites con relacién al Fondo de
Ahorro Previsional
Valores de deuda de titularizacion
Bonos soberanos o corporativos
Papel Bursitil
Suma de valores representativos de deuda
Cuotas de Participacién de Fondos Abiertos
Cuotas de Participacién de Fondos Cerrados
Suma de valores emitidos por Entidades
E de Renta Fija
dentro del Articulo 5 de las Normas
Téenicas NSP-60
Acciones y otros valores de Renta Variable
Suma de valores emitidos por Entidades
Extranjeras de Renta Variable contemplados
dentro del Articulo 5 de las Normas
Técnicas NSP-60
Liquidez (caja, depositos bancarios y
valores liquidos)

Reportos pasivos

2. Limites con relacién al emisor

Valores de deuda, tomando en cuenta
operaciones de reporto y excluyendo
Fondos de Titularizacion
Misma emision de deuda, tomando en
cuenta operaciones de reporto
Mismo Fondo de Titularizacion

Acciones de una misma entidad
Cuotas de Participacién de Fondos de Inversio

3. Clasificacién de Riesgo Minima
Valores de Renta Fija Local de corto plazo
Valores de Renta Fija Local de largo plazo
Renta Variable Local
Fondos de Inversion Local

Valores de Renta Fija Internacional de corto
plazo, segin escala internacional

Valores de Renta Fija Internacional de largo
plazo, segin escala internacional

Valores de Renta Fija Internacional de corto
plazo, segin escala de pais de origen

Valores de Renta Fija Internacional de largo
plazo, segin escala de pais de origen

Fondos de Inversién Internacional que poscan
clasificacion con escala internacional

4. Por concentracién de grupo empresarial

Emisiones  realizadas  por  sociedades
pertenccientes a un mismo conglomerado
financiero o grupo empresarial. Incluye
depésitos a plazo fijo, incluyendo los valores
emitidos por patrimonios independientes como
Fondos de Inversion, Fondos de Titularizacion,
valores que garanticen operaciones de reporto y
depésitos de dinero
Emisiones de Renta Fija
entidades vinculadas

realizadas por

5. Otros limites de inversién
Depositos a plazo fijo con una misma Entidad
Bancaria

Mix
80%
80%
80%
80%
80%
80%

Base

De los activos del Fondo
De los activos del Fondo
De los activos del Fondo
De los activos del Fondo
De los activos del Fondo
De los activos del Fondo

De los activos del Fondo
De los activos del Fondo

De los activos del Fondo

De los activos del Fondo

De los activos del Fondo

Base

Activos del emisor

De la emision
Activos del Fondo de
Titularizacion
Activos del emisor
Del total de cuotas
colocadas por un mismo
Fondo

Escala minima

N-3

BBB

Nivel 3

BBB y sensibilidad de
riesgo de mercado
moderado

F-2 0 su equivalente

B- 0 su equivalente

N-3 o su equivalente

BBB o su equivalente

BBB- 0 su equivalente

25% De los activos del Fondo

10% De los activos del Fondo

(BBB para valores de
Renta Fija de largo plazo o
N-2 para valores de Renta
Fija de corto plazo)

De los activos de la
Entidad Bancaria

El cumplimento de los limites establecidos se realizard posterior a los primeros

dieciocho meses de operacion del Fondo.

Politica de Liquidez

Requisitos de Liquidez de las Inversiones

El Fondo de Ahorro Previsional Voluntario Proyecta 5Plus debera mantener al
menos el veinte por ciento de sus recursos en disponibilidades, depositos
bancarios y en valores de alta liquidez y bajo ricsgo.

Para estos efectos, sc entenderd que los valores de alta liquidez y bajo riesgo son

los que cumplan con los siguientes requisitos:

Que los valores tengan plazo al vencimiento menor a 365 dias;

Que puedan ser recibidos como garantia en operaciones pasivas:

Que su precio de mercado pueda ser obtenido a través de una o varias fuentes

proveedoras de precio, un sistema de informacién bursétil o financiero

: porla

0 que en su defecto pueda

ser obtenido de una metodologia previamente establecida u otra fuente

confiable de precios; y

Que los valores extranjeros deberén ser grado de inversion y que los

instrumentos de deuda local tengan una Clasi

ion de Riesgo de largo

plazo no menor a la categoria BBB y N-2 para instrumentos de corto plazo.




Mes

Enero
Febrero
Marzo
Abril
Mayo
Junio
Julio
Agosto

Se es ra, por la Institucion A adora, limite maximo a
depositos a plazo en una misma Entidad Bancaria a fin de gestionar
riesgo de concentracion.

El Fondo puede realizar operaciones de reporto de inversion en
calidad de reportados hasta un plazo de 45 dias o el maximo
permitido por la Bolsa de Valores y fnicamente para atender
necesidades de liquidez originadas del retiro de aportes o gastos del
Fondo. Los reportos no podran exceder el 20% del activo total del
Fondo.

Excesos/ Politica de Inversion

Al existir excesos (limites de inversion o de deuda) sefialados en la
presente politica:

La Institucion Administradora debe avisar e informar su plan para
disminuir el exceso a la Superintendencia del Sistema Financiero
en los tres dias habiles siguientes de ocurrido el evento, indicando
lo siguiente:

« Causa(s) del exceso

« Efecto(s) para los Participantes

« Plan de accion para reducir el exceso

Se establece, ademas, como medida preventiva, un plazo de 90 dias
maximo desde la fecha del evento para regularizarlo a los limites o
metas establecidos. La Institucion Administradora no podra
efectuar nuevas adquisiciones de instrumentos de las entidades o
instrumentos involucrados en el exceso en este plazo. Lo mismo
aplica para casos en que las desviaciones sean por omision o error
del Administrador de Inversiones.

El plazo podra prorrogarse por causa justificada y cuando asi lo
autorice la Super d del Sistema Fi La Institucion
Administradora podra adquirir para ella los instrumentos en exceso
o las inversiones no previstas en la Politica de Inversiones del
Fondo. La adquisicion de dichos instrumentos deberd realizarse al
mayor valor registrado en su valorizacién durante la etapa del
exceso.

Se consideran exc
Invers

s justificados de acuerdo con la Politica de

Variaciones en precios

Retiros significativos de cuotas de participacion del Fondo de

Ahorro Previsional Voluntario que representen una cantidad

igual o mayor del 10% del Patrimonio del Fondo

Variaciones en tipos de cambios de las monedas extranjeras

Cambio en la estructura societaria del emisor

En el caso de que las inversiones cambien sus caracteristicas

Otros casos en los que la Superintendencia del Sistema

Financiero determine que los eventos fueron ocasionados por
stracion del Fondo por parte

de la Insluucmn Adnnmalradola

Nota 5. Gestién de los Riesgos Financieros y Operacionales

Gestion del Riesgo

La gestion de riesgos de los Portafolios de Inversiones,
administrada por la Unidad de Riesgo Fiduciario y supervisada
por el Comité de Riesgos, se desempefia de manera
independiente en su estructura organizativa, da soporte y genera
opinién como herramienta para ayudar en el proceso de toma de
decisiones de inversion mediante el desarrollo de un proceso
estructurado, el cual permite:

Identificar los riesgos relacionados a las inversiones
Establecer la adecuada cuantificacion y control de los Riesgos
Financieros

Desarrollar acciones que permitan gestionar, reducir la
exposicion o controlar eficientemente dichos riesgos

Lo anterior para mejorar el desempeiio financiero de las
inversiones tomando en cuenta una adecuada relacion riesgo -
retorno, dar cumplimiento a los lineamientos de inversiones de
la normativa aplicable y a las Politicas Corporativas de AFP
CONFIA.

. Riesgo de Mercado

Se denomina riesgo de mercado a la posibilidad de incurrir en
pérdidas derivadas del incremento no esperado en el monto de
las obligaciones con acreedores externos o pérdida en el valor
de activos, a causa de variaciones en los pardmetros que sirvan
de referencia o afecten el precio de los instrumentos
financieros.

EI monitoreo de riesgo de mercado se realiza constantemente
por parte de la Direccion de Riesgos y es presentado
trimestralmente al Comité de Inversiones y al Comité de
Riesgos.

Valor en Riesgo (VaR)

El Valor en Riesgo es una medida basada en informacion
historica de la exposicion al riesgo de mercado y de las pérdidas
potenciales futuras. Sin embargo, dada la dependencia de
informacién histérica, horizontes de tiempo y otros factores, el
VaR podria estar limitado en su habilidad de medir ciertos
riesgos o predecir pérdidas en condiciones particulares, por lo
que el pardmetro debe entenderse en el contexto de la
informacion disponible para su medicion.

Para el calculo del Valor en Riesgo, el Fondo recoge los efectos
historicos del Portafolio, tomando series de los Gltimos 100
retornos diarios, calculandose el Valor en Riesgo maximo diario
que se puede esperar con un intervalo de confianza del 95%.

A continuacion, se presenta el Valor en Riesgo del Portafolio al
31 de diciembre de 2023 y 2022:

Valor en Riesgo

2023 2022
USD  Media  Min  Mix  USD  Media Min  Mix
$35999 $45656 $35999 $50359 $57.831 $41382 $33.669 $57.831
36801 36945 36801 40744 58448 57464 56329 58448
33834 36, 5 42555 62502 61281 56,637 62,502
33,100 33661 64942 62,540 59088 64942
32,807 31 32807 62909 62737 61135 62909
23,712 33475 62746 61146 57947 62,746
23724 23, 23724 23747 58428 60,674 58428
25317 24, : 25317 55 55405 44,924

Septiembre 23,667 N 24,249 53,388

Octubre

21,936 . B 23313 54,73 X 54,736

Noviembre 17,661 X £ 23,302 5 57, 56,458
Diciembre 9,547 14,646 . 17,505 56,378 50,166 57,356

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, no se han realizado cambios
en el modelo utilizado para el calculo del VaR, las hipotesis e
insumos utilizados son similares en cada periodo comparativo.

Riesgo de Tipo de Cambio

Es el riesgo de fluctuaciones de valor de los instrumentos
debido a cambios en el tipo de cambio de la moneda en la cual
se invirtio. Todas las operaciones del Fondo se encuentran
expresadas en dolares de los Estados Unidos de América y los
instrumentos del Portafolio son medidos en la misma moneda,
por lo que el Fondo no se encuentra expuesto a este tipo de
riesgo.

5.1.1. Riesgo de Tasa de Interés

Es el riesgo de pérdida del valor de los instrumentos
financieros debido a cambios en las tasas de interés.

Para la gestion del riesgo de tasas de interés se evalua la
potencial pérdida o ganancia ante el cambio de un punto
porcentual en los rendimientos de los Portafolios.
También, se hace otro analisis de sensibilidad para evaluar
el impacto en el valor de las principales posiciones de los
Portafolios (rentabilidad) ante cambios o factores que
afecten las inversiones: tasas interés, periodos
electorales, recesiones econdmicas, cambios en Politica
Monetaria, etc.

La sensibilidad de los activos al 31 de diciembre de 2023
y 2022 se muestra en la tabla siguiente:
(En US Dolares) 2023 2022

Cambio paralelo
+100Pb cambio en tasas
~100Pb cambio en tasas

113,510.65  37,562.78
(113,510.65) (37,562.78)

109,948.93  37,127.44
111,729.79  37.345.10

(1,780.86)  (217.67)
(109,948.93) (37,127.44)

1,780.86 217.67
(111,729.79) (37,345.10)

Curva rendimiento pronunciado
+100Pb cambio en tasas largo plazo
~100Pb cambio en tasas corto plazo

Curva rendimiento baja
+100Pb cambio en tasas corto plazo
~100Pb cambio en tasas largo plazo

Por la naturaleza de las actividades que realiza el Fondo,
se considera que la exposicién al riesgo de tasa de interé:
desde la perspectiva del valor econdémico es
representado adecuadamente a través del VaR y las
variaciones del indicador dan un parametro fiable de la
sensibilidad de los activos a las condiciones de mercado a
la fecha de los Estados Financieros.

5.2. Riesgo de Liquidez

Mes
Enero

Febrero

Marzo

Abril

Mayo

Junio

Julio

Agosto

Septiembre

Octubre

Noviembre

Diciembre

Este riesgo se refiere a las pérdidas que se pueden ocasionar al
requerir una mayor cantidad de recursos para financiar las
actividades u obligaciones normales del negocio a un costo
posiblemente inaceptable debido a que puede llevar a ventas
anticipadas o forzosas de activos, con descuentos inusuales
para hacerle frente a sus obligaciones.

La Administracion del Fondo realiza un monitoreo constante

as disponibilidades de éste y proyecciones de sus

s de su “Plan de Liquidez”, donde se

analizan las principales cuentas que afectan la liquidez de

mediano y largo plazo del Fondo, garantizando de esta forma

mantener la liquidez necesaria y suficiente para la adecuada
operatividad y cumplimiento de limites.

A continuacion, se detalla la liquidez del Fondo al cierre de
cada mes durante 2023 2022 y la proporcion que
corresponde respecto al total de activos, son los siguientes:

Liquidez
Depésitos en Cuentas Corrientes
Total

2023 SUSD %

1,768,325.52  28.88
1,768,325.52 28.88
1,679.421.62 26.83

2022SUSD %
2,140,688.29  26.99
2,140,688.29  26.99
1.855.845.55  24.02
1,679.421.62 26.83 1,855,845.55 24.02
Dcpusnos en Cuentas Corrientes ~ 938.250.19 1633 1,623,753.45 21.69
Papel Bursitil 18121517 3.15 0.00
Total 1,119.465.36  19.49 l 623 75345 21.69
Depositos en Cuentas Corrientes  1,055.913.16 1848 1.458.670.93  20.61
Papel Bursatil 181,506.42  3.18 0.00
Total 123741958 2165 145867093 20,61
Depositos en Cuentas Corrientes  1,341,894.79 1,181,535.93 17.73
Papel Bursitil 181,493.54 - 0.00
Total 1,523,388.33 1,181,535.93 1773
Depésitos en Cuentas Corrientes  1,363,037.96 2 1,449,160.37  23.61
Papel Bursitil 18120111 3 - 0.00
1,449,160.37 23.61
Depésitos en Cuentas Corrientes 1.289.486.31  20.82
Pape\ Bursatil 181 .345 75 - 0.00
otal 1.446,760.96 1289.486.31  20.82
Depml\us en Cuentas Corrientes 2 1,296,540.59  21.00
Papel Bursitil - 0.00
Total 1.430.410.98 1.296,540.59  21.00
Depositos en Cuentas Corrientes 974,931.19 1,261,691.90 21.48
Papel Bursitil 181,046.15 - 0.00
Depositos a Plazo en Bancos 500,000.00 - 0.00
Total 1,655.977.34 1261,691.90 21.48
Depositos en Cuentas Corrientes 1,760,996.46 1.190,087.52 20.23
Papel Bursitil 181,227.22 -
Depésitos a Plazo en Bancos 500,000.00
Total 2,442,223.68
Efectivo 120.00
Depositos en Cuentas Corrientes ~ 951.291.82
Papel Bursatil 181,039.56
Depésitos a Plazo en Bancos 50000000
Total 163245138
Efectivo 2,550.00
Depositos en Cuentas Corrientes ~ 320.981.09  5.59
Papel Bursitil 18107344 3.16
Depositos a Plazo en Bancos 500,000.00  8.71 -
Reportos 500,162.54  8.71
Total 1,504,767.07 26.22

Depésltos en Cuentas Corrientes
tal

1,190,087.52

1,182,184.46

1,182,184.46

1,212,802.65

1,212,802.65 9 88

5.2.1. Pasivos Financieros Derivados Liquidados sobre una Base Neta

El Fondo no cuenta entre sus instrumentos financieros con
pasivos derivados liquidados sobre una base neta.

5.2.2. Pasivos Financieros Derivados Li sobre una Base Bruta

El Fondo no cuenta entre sus instrumentos financieros con
pasivos derivados liquidados sobre una base bruta.

5.2.3. Partidas Fuera de Balance General
31 de diciembre de 2023 y 2022, el Fondo no registra
partidas fuera del balance o compromisos que cumplir en
el futuro inmediato o de mediano o largo plazo que no se
encuentren reconocidos en los Estados Financieros.

5.3. Valor Razonable de Activos y Pasivos Financieros

El valor razonable es una medicion cuyo objetivo es estimar el
precio al que tendria lugar una tran: i6n ordenada para vender
un activo o transferir un pasivo entre participantes del mercado
en la fecha de la medicion en condiciones de mercado presentes.
Para lograr este objetivo, se utilizan técnicas de valoracion que
sean apropiadas a las circunstancias de mercado y sobre las
cuales existan datos suficientes disponibles para medir el valor
razonable, maximizando el uso de datos de entrada observables
relevantes y minimizando el uso de datos de entrada no
observables.

5.3.1. Jerarquia del Valor Razonable

La categorizacion de los datos de entrada para la
determi on del valor razonable para la medicion de los
instrumentos financieros.

a) Datos de entrada Nivel 1: Son precios cotizados (sm
ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos a los que la Entidad puede acceder en la fecha
de la medicion.

Datos de entrada Nivel 2: Los datos de entrada de Nivel
2 son distintos de los precios cotizados incluidos en el
Nivel 1 que son observables para los activos o pasivos,
directa o indirectamente.

Datos de entrada Nivel 3: Los datos en este nivel son
datos de entrada no observables para los activos o
pasivos y seran utilizados en la medida en que los datos
de entrada observables relevantes no estén disponibles.
Estos datos reflejan los supuestos que los participantes
del mercado utilizarian al fijar el precio de los activos o
pasivos, incluyendo supuestos sobre el riesgo.

. Activos y Pasivos Financieros Medidos al Valor Razonable

Al 31 de diciembre de 2023, el valor de los activos
financieros medidos a valor razonable por nivel son los
siguientes:
Instrumento

Medicién permanente Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Bonos corporativos
Papel Bursatil
Titularizaciones
Depésitos a plazo
Reportos

Fondos abiertos

$1,449,274.00
181,073 .44
555,466.67
502,421.92
501,373.68
928.598.53

Sub-totales $4.118.208.24

Totales $4,118,208.24

Al 31 de diciembre de 2022, el valor de los activos
financieros medidos a valor razonable por nivel son los
siguientes:

Instrumento

Medicion permanente Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3

Bonos corporativos S
Bonos del tesoro
Eurobonos

Fondos abiertos

521,142.04
647,820.57
342,529.02
3.371.258.54

Sub-totales $ 4.882.750.17

Totales $ 4.882.750.17

. Transferencias de Activos y Pasivos Financieros entre los
Niveles 1y 2 de la Jerarquia del Valor Razonable

Durante el periodo reportado, el Fondo no ha realizado
transferencias de activos financieros entre los diferentes
niveles de jerarquia del valor razonable.

Técnicas de Valuacién e Insumos Utilizados para la
Medicién del Valor Razonable

Durante el periodo reportado, el Fondo no ha realizado
mediciones de valor razonable para instrumentos
financieros categorizados en los niveles de jerarquia 2 y 3.

Mediciones de Valor Razonable Utilizando Insumos
Significativos No Observables

Durante el periodo reportado, el Fondo no ha realizado
mediciones de valor razonable que requieran el uso de
insumos significativos no observables.

5.4. Riesgo de Crédito

Se denomina riesgo de creduo al riesgo de una pérdida
6mica como del in imi total o
parcial, de algunos de los términos o condiciones de la
transaccion pactados con el emisor de valores. También se
concibe como un deterioro en la calidad crediticia del emisor, de
la garantia colateral pactada originalmente, pudiendo llevar a un
deterioro en Calificacion de Riesgo, lo que podria inhabilitar la
tenencia de ese instrumento por incumplir con el régimen de
inversion establecido.
La medicion y control del riesgo de crédito involucra una serie
de analisis, que en la mayoria de los casos dependen de las
particularidades de cada emisor o emi
evaluando. En términos generales, la evaluacion se concentra en
dos grandes procesos que son:

La seleccion y adquisicién inicial del valor: donde se
analizan a los distintos emisores y emisiones en los que se
4 evaluando invertir los recursos del Fondo.

El seguimiento al valor dentro de los Portafolios: donde se
aplican herramientas internas de calificacion crediticia y se
da un apropiado monitoreo de los instrumentos.




El Fondo considera como criterios de exposicion méxima | Nota 6. Efectivo y Equivalentes
a riesgo de crédito que los instrumentos en Renta Fija | efecti f de el efecti o, deposi Al 31 de diciembre de 2022, el Fondo no tiene activos
Local de corto plazo posean una calificacion minima N-3 El efectivo y equivalentes comprende el efectivo en caja, depdsitos financieros pendientes de liquidar.

egtn Nowm < cobre Ta ablivacion de lns bancarios 4 la vista ¢ inversiones de ficil conversion que no

s excedan los 90 dias de vencimiento desde su adquisicion, los saldos
sociedades clasificadoras de 3;“;3%05’;]\?;(?0?; cmitida por de efectivo y equivalentes; al 31 de diciembre de 2023y de 2022
Fija Local de largo plazo una calificacion de BBB o son los siguientes:
superior, los de Renta Variable Local de Nivel 3 y los
Fondos de Inversion abiertos o cerrados locales de al
menos BBB y sensibilidad de riesgo de mercado
moderada.

7.4.Inversiones Financieras Recibidas en Pago

Durante los periodos reportados, ¢l Fondo no ha realizado
operaciones que incluyan pagos a través de instrumentos
financieros diferentes del efectivo.

2023 2022

2,550.00 -
320.981.09 $1.212.802.65

Otros medios de pago en compensacién ~ $
Saldos en cuentas bancarias a la vista Nota 8. Cuentas por Cobrar

$ 323,531.09 $1.212.802.65 Las cuentas y documentos por cobrar para el periodo terminado el 31
de diciembre de 2023 y 31 de diciembre de 2022 se detallan a

Al 31 de diciembre de 2023, el Fondo posee saldos en reportos continuacién:
activos con plazos entre 2 a 45 dias, que se incluyen dentro de las 2023 2022

Inversiones.
Rendimientos por cobrar — Cuentas bancarias  § 2,151.14 $  4.478.59

Durante el periodo informado no se han determinado provisiones por
deterioro de cuentas por cobrar.

Al cierre de diciembre de 2023, el Fondo cumple con el
requisito de clasificaciones minimas, segin se detalla a
continuacion:

Instrumento  Calificacién de riesgo  Agencia de calificacién
RECOPEO] AA+ (sv) Fitch Ratings
VTHVAESO1 AA- (sv) Fitch Ratings
CIALUTECHI N-2 (sv) SCR
PBIMSA02 -16 N-2(sv) Pacific Credit Rating
MILLICOM INT BB+ Fitch Ratings

Valores Restringidos

Para el cierre al 31 de diciembre de 2023 y diciembre de 2022, las
cuentas corrientes locales no incluyen saldos que correspondan a
valores restringidos. R
Cuentas por Cobrar — Partes Relacionadas
Nota 7. Inversiones Financieras
Al31 de diciembre de 2023, el Fondo posee rendimientos por cobrar
por depésitos en Banco Atlantida de El Salvador por USD$1,799.16
(USD$4,188.09 al 31 de diciembre de 2022).

5.4.1. Activos Financieros Deteriorados

7.1. Activos fi iero; a valor r

El deterioro de los activos financieros se relaciona

con Ta probabilidad de que 105 flujos de. efoctivo Al31 de diciembre de 2023, los activos financieros medidos al

derivados de éstos no fluyan a la Entidad o surjan valor razonable se detallan a continuacion, en la siguiente
incertidumbres sobre sus flujos de efectivo, para los pagina:

activos dentro del Portafolio del Fondo o1 31 de | s oo sme St S oo Vel 0
diciembre de 2023 y 2022, no se han determinado

1 © Bonos Remadora Cosurricenss 2023
activos deteriorados. Estandarizados de Petroleo, S. A, 231212020 020072029 Sceundario 5 S03,09118 § 17,5761
304.21

Gastos pagados por anticipado ~ §

Nota 9. Otros Activos
El saldo de otros activos se detalla a continuacion:

BRECOPEO]

PBIMSAO216  Papel Bursitl de C. V.
Valores de Hencorp Valores, Lida
VIHVAESOLT  Titularizacion  Tiularizadora 27/0312023 25/102057  Primario 37.597.39
. . - . . ot Valor Hencorp Valores, Lida,
4 asociado a la posibilidad de incurrir en pérdidas VTHVAESOLS  Titlarizacion ~Titwlarizadora
debido a fallas de los procesos internos, de las personas, Valores de_ - Hencorp Valorcs, Lida,
b E i P VTHVAESOL10 Titularizacion  Titularizadora
en las tecnologias de informacion y por acontecimientos Certificado de
externos. Se refiere a operaciones realizadas por la L0CDPO3032024 Ph’;f;“‘“
Entidad, asi como a las realizadas por proveedores Cerifcadode
- A B Depisito a
externos contratados. El riesgo operacional incluye la L0CDPOSO32024 Pl
gestion de la seguridad de la informacion, la continuidad Certificado de
del negocio y el riesgo legal. Es inherente a la Institucion ‘M',ﬁ‘,’(’(’,:v,‘m Tersion
que adminisira el Fondo y puede manifestarse en actos a1 (Emm aivo
fraudulentos, ataques a la seguridad informitica, it e LI o405t ot
interrupciones del negocio, incumplimientos éticos, entre EUROSV2035RP Rwun Extado de Fl Salvador 11122023 080112024 Secundario
otros. SCHRODER ISF Fondo Abierto Schroders 2402202 Na

Marco de Gestion del Riesgo Operacional Totales

16032023 010032024 Secundario 180,005

5.5. Riesgo Operacional
El valor de otros Acnvos lo con;muyen gastos por amortizar
s699674 corr a or o es de compraventa de
instrumentos financieros, los cuales se amortizan segin la siguiente
politica interna:

2700312023 2501012037 Primario

200032023 25102037 Primario 469,967.35

Banco Atlintida 051092023 03032024 Primario 30000000 149589

Comisién Amortizacion

Banco Atlintida 07/09/2023 05/03/2024  Primario 200,000.00 926.03 El gasto se amortizara en 90 dias o en el

plazo al vencimiento del titulo adquirido,
lo que suceda primero.

Las comisiones pagadas por titulos con plazos
al vencimiento menores a 1 afo.

Las comisiones pagadas por titulos con plazos
al vencimiento mayores 1 afio y menores o
iguales a 3 afios.

Las comisiones pagadas por titulos con plazos
al vencimiento mayores a 3 afios y menores o
iguales a 5 afios.

Las comisiones pagadas por titulos con plazos
al vencimiento mayores a 5 afos.

V. 05/102023 020412024 Primario
Millcom Itsrsont

25000592 482192
v 16/11/2023 27042031 Internacional 41711136 4,000.00
M\\hwm International
25026683 2.400.00

50016254 121114 El gasto se amortizard en 180 dias.

Internacional

928,598 49 -
S4083,79565 § 34.409.59

Al 31 de diciembre de 2023, el Fondo de Ahorro Previsional
Proyecta 5Plus no presenta exceso de inversion.

El gasto se amortizara en 360 dias.
La gestion del riesgo operacional requiere un marco de .
El gasto se amortizara en 720 dias.

trabajo con una estructura de gobierno para apoyar en la
anticipaci(’)n mitigacion y recuperacion, garantizando una

n eficaz del riesgo en toda la empresa, con 3 lineas
Lll. defensa establecidas.

Ira linea: Jefes, Gerentes y Directores, responsables de
gestionar los riesgos y controles aplicables.

2da linea: Funciones de areas de control, para mejorar la
eficacia de los controles y gestion de los riesgos.

3ra linea: Auditorfa Interna recomienda mejoras y ofrece
servicios de analisis y evaluaciones independiente.

Gobernanza del Riesgo Operacional

La Presidencia, Directores, Gerentes y Jefes son los
responsables de la geslmn del riesgo y controles
operacionales dia a dia, asi como de la aplicacion de un
programa comprensivo de monitoreo y evaluacion del
control interno.

La Direcciéon de Riesgos, por medio de sus diferentes
Unidades, supervisa el desarrollo e implementacion de los
Estandares de la Evaluacion Gerencial de Control;
coordina el sistema de gobierno del modelo de Gestion de
Riesgo incluyendo la estructura del Comité Ejecutivo de
Riesgos, Control y Cumplimiento y Comité de Riesgos de
apoyo a Junta Directiva, evalaa la eficacia del modelo de
Gestion de Riesgo; y valida la gestion identificando la
materialidad de los hallazgos y calificaciones de la
Evaluacion Gerencial del Control.

Etapas del Proceso de Gestion

Identificacion de riesgos existentes en cada operacion,
producto, servicio y proceso que desarrolla la Entidad
para la administracion de los fondos, se incluye la
identificacion de los factores de riesgos.

Medicion sobre los riesgos identificados con el
objetivo de medir el posible impacto econdmico en los
resultados financieros de la Entidad, asi como los
fondos que administra.

Control y miligacién Se determinan todas las acciones
o mecanismos de cobertura y control para dar
seguimiento a los factores de riesgo y prevenir,
transferir o reducir efectos negativos dentro de cada
uno de los procesos del negocio.

Monitoreo y Se refiere al imi a
las exposiciones al riesgo y los resultados de las
acciones determinadas. Se comunica en forma
oportuna los resultados de la gestion de los riesgos.

Comunicacién y Reporte del Riesgo
Los resultados sobre la gestion de los riesgos, es por

i i 6n constante hacia
Direccion y de forma periodica ya calendarizada dentro
de los comités siguientes:

« Comité Ejecutivo de Riesgos, Control y
Cumplimiento
+ Comité de Riesgos de apoyo a Junta Directiva

Al 31 de diciembre de 2022, los activos financieros me
valor razonable se detallan a continuacion:

Fechade  Fecha de Valor de

Instrumento Tipo de titulo Emisor  compra vencimiento Mercado  mercado

s Mantenidos para Negociar
eneral
EUROSV2023PUT Eurobono
Bono del eral
V072025 tesoro 13102020 1582025 Secundario

6102020 24/1/2023  Intemacional § 331,037.50

44581947

BRECOPEOIAS  Bono
NTAES2023

2122000 2702029 Inemacional 187,513.60
50356523

Fondo SH1 Fondo abierto ncmacone

Totales $4,830,19434

Al 31 de diciembre de 2022, el Fondo de Ahorro Pre

didos al

Rendimiento
acumulado

1149152

10,625.00

§43555.83

visional

Proyecta SPlus presenté un exceso de inversién en relacion a los

valores de Renta Variable que han superado el 5

0% del

Portafolio establecido en la Politica de Inversion del Prospecto
del Fondo, sobre el cual, en fecha 16 de diciembre de 2022, fue

recibida la carta SAPEN-1SP-34615  emitida

uper ia del Sistema Fi donde se autor

por la
riza una

altima prorroga de noventa dias al plazo para regularizar el
exceso de inversion, que vencié el 16 de marzo de 2023.

En fecha 28 de junio de 2022, fue comunicads

o a la

Superintendencia del Sistema Financiero que fue subsanado el
incumplimiento informado en fecha 23 de junio de 2022,

relacionado con el limite minimo de liquidez equiva

lente al

19.88% del activo del Fondo que fue inferior al 20% requerido
en las Normas Técnicas para la Inversiones en los Fondos de
Ahorro Previsional Voluntario (NSP-25) vigentes a esa fecha, el

incumplimiento fue subsanado mediante la recompra p

or parte

del emisor del Bono AES El Salvador Trust II por el monto del
nominal de USDS$600.00 a un precio del 100% de su valor, que
a su vez habia representado un incumplimiento reportado por la

del Sistema Finan

adora a la Superi

ciero en

carta de fecha 27 de abril de 2022 referido a un exceso de los

limites d

inversion originado por la disminuciéon de la

clasificacion internacional de riesgo de la emision AES El
Salvador Trust II, ya que la clasificadora de riesgos Moody’s

disminuy6 la clasificacion de la emision de B3 a Caal,

siendo

una clasificacion por debajo de la minima establecida dentro de

la  Politica de Inversiones del Prospecto,

ambos

incumplimientos fueron resueltos dentro del plazo establecido
en la carta SAPEN-ISP-15882 de fecha 27 de junio de 2022 y en
la carta SAPEN-ISP-10693 de fecha 4 de mayo de 2022 cuyo
vencimiento fue el 29 de junio y 4 de julio de 2022,

respectivamente.

Al31 de diciembre de 2023 y 31 de diciembre de 2022, el Fondo

no posee activos para coberturas de riesgo.

7.2. Activos Financieros Cedidos en Garantia

Al31 de diciembre de 2023 y 31 de diciembre de 2022, el Fondo

no posee activos cedidos en garantia.

7.3. Activos Financieros Pendientes de Liquidaciéon

Al 31 de diciembre de 2023, el Fondo presenta un saldo de

USDS$1,295,000.00 en cuentas por cobrar por operaci:

ones de

inversion, por la compra de cuotas de participacion en el fondo
de BLACKROCK PRIVATE CREDIT FUND ICAPITAL

OFFSHORE AC:

SS FUND, L. P. Los fondos han sido

recepcionados por la contraparte, sin embargo, por la naturaleza
del Fondo, esta inversion formard parte del Portafolio de
Inversion, una vez sea confirmado el Valor Cuota y nimero de

cuotas de participacion asignadas.

Durante el periodo se ha reconocido en resultados USD$2,020.26 en
concepto de amortizacion de estas comisiones (USD$306.10 a
diciembre de 2022), adicionalmente se recono al gasto
directamente USD$150.73 de comisiones por venta de instrumentos,
custodia local por USD$214.18, custodia extranjera por USD$7.69 y
USD$2,841.00 por otros gastos por operaciones con instrumentos
financieros.

Nota 10. Pasivos Financieros a Valor Razonable

Al 31 de diciembre de 2023 y al 31 de diciembre de 2022, en el
Fondo no existian saldos en pasivos financieros.

Nota 11. Cuentas por Pagar

11.1 Retiros en Cuentas Individuales por Contratos o Planes
Individuales

Al 31 de diciembre de 2023 y al 31 de diciembre de 2022, los
saldos por pagar en concepto de retiros de cuentas en
contratos institucionales o individuales se detallan a
continuacion.

2023 2022
$1,762.35 §5,404.37

Retenciones de Impuesto Sobre laRenta  $ 8859 §  45.54

Retiros pendientes de pago

Los retiros corresponden al pago parcial o total de los
recursos del saldo de la Cuenta Individual de Ahorro
Previsional Voluntario, el cual se realiza a requerimiento del
Participante, el monto minimo de retiro es de USD$20.00
(veinte dolares de los Estados Unidos de América). No se
aplica isi alas de retiro realizadas por los
Participantes.

licitud

En caso de que se realicen retiros de recursos de las Cuentas,
Individuales de Ahorro Previsional Voluntario, antes de
cumplir cinco afios de haberse hecho el aporte respectivo, en
conformidad con el Articulo 138 de la Ley Integral del
Sistema de Pensiones, éstos seran considerados rentas
gravables del ejercicio en el que el retiro se haga efectivo,
siempre y cuando el afiliado se los haya deducido de la renta
imponible en el cjercicio correspondiente y los ingresos,
réditos o ganancias provenientes de esos aportes tendran el
tratamiento tributario a que se refiere la Ley del Impuesto
Sobre la Renta, para rentas provenientes de Titulos Valores.
Al 31 de diciembre de 2023 se tienen aportaciones pendientes
de aplicar por USD$2,550.00.

Servicios de Terceros

Al 31 de diciembre de 2023 y 31 de diciembre de 2022, los
saldos por pagar en concepto de servicios de terceros se
detallan a continuacion:

2023 2022
Servicios de auditoria 505.87 §  539.89
Servicios de publicacion 1,989.24 2,644.25
Custodia de valores CEDEVAL 52.40 -
Custodia de valores en el exterior 7.69 -
Comisiones por servicios de recaudacion 14.69 18.08

Total $ 2.569.89 § 3.202.22




Nota 12. Comisiones por pagar

El saldo de las comisiones pendientes de pago a la Institucion
Administradora al 31 de diciembre de 2023 y al 31 de diciembre de
2022 se detalla a continuacion:

2023
8210.02 §

2022

Comisiones por pagar $ 8.834.58

AFP CONFIA, S. A., la Institucion Administradora, cobra en concepto
de administracion, con cargo al Fondo, hasta 2.00 % anual (provisio-
nado diariamente acorde a dias calendario y cobrada en un plazo no
mayor a un mes) sobre el valor del Patrimonio del Fondo.

La Institucion Administradora no tiene contempladas comisiones por
aportes o retiros realizados por los Participantes. Durante el periodo
2023 y 2022, el porcentaje aplicado en concepto de comision
corresponde al 1.70% sobre el Patrimonio diario.

Nota 13. Provisiones

Al 31 de diciembre de 2023 y al 31 de diciembre de 2022, el Fondo no
cuenta con provisiones reconocidas en los Estados Financieros.

Nota 14. Patrimonio

Al 31 de diciembre de 2023 y 31 de diciembre de 2022, el Fondo
cuenta con un patrimonio total de USDS$5,724,013.83 y de
USDS$6,082,544.70, respectivamente, conformado de la manera
siguiente:

31 de diciembre de 2023 .
Valor unitario de
Niimero decuentas  Nimero de cuotas las cuotas al cierre
0 de cuenta activas en el Fondo del Fondo del periodo
Contratos oplanes
Individuales 1149

5,123,289.66953418 $ 111725360

Valor unitario de
Niimero decuentas Niimero de cuotas las cuotas al cierre
Tipo de cuenta activas cn elFondo  del Fondo del periodo
Contratos oplanes

Individuales 1248 5,956,553.50666675 $

.55 1.02115169
El Patrimonio del Fondo estd constituido por la suma de todos los
saldos de las cuentas individuales de los Participantes que conforman
el Fondo de Ahorro Previsional Voluntario Proyecta 5Plus. Dicho
Patrimonio es independiente y diferente al de la Institucion Adminis-
tradora y estd expresado en cuotas de participacion.

Nota 15. Ingresos por Intereses y Dividendos

Los saldos para el periodo de informaciéon se detallan a continuacion:

2023 2022
Ingresos por intereses
i en instrumer
Cuentas corrientes bancari;
Depésitos en el exterior

$ 141,750.94
49,631.29
5.309.89

$196,692.12

$120,072.00
69,792.18
162.88

$190,027.06

Para el calculo de los intereses provenientes de inversiones en
instrumentos financieros y cuentas bancarias, se utiliza el método de
interés simple, este método implica multiplicar la tasa de interés
nominal de los instrumentos por el valor de lo: dos diarios (para las
cuentas bancarias) o los nominales diarios (instrumentos de Renta
Fija) de dichos activos y dividiéndolos por la base del afio calendario
o comercial segln el tipo de instrumento.

No se han determinado importes de intereses no reconocidos en los
ingresos del periodo por corresponder a rendimientos generados por
activos financieros deteriorados, por lo que tampoco se ha determina-
do estimaciones de deterioro de los mismos. Los importes de intereses
pendientes de cobro al 31 de diciembre de 2023 y 31 de diciembre de
2022 son los siguientes:

2023 2022
Intereses por cobrar
Inversiones en instrumentos financieros § 34,409.59 $ 43,555.83
Cuentas corrientes bancarias 1.849.08 4.478.59

$ 3625867 $ 48.034.42

Nota 16. Ganancias o Pérdidas en Inversiones Financieras

Las ganancias o pérdidas obtenidas en la gestion del Portafolio y los
intereses devengados de los instrumentos financieros del Fondo
constituyen la actividad principal del Fondo.

Los montos obtenidos por ganancias o pérdidas en inversiones de
ventas de instrumentos financieros al 31 de diciembre se detallan a
continuacion:

2023 2022
Ganancias por ventas de activos financieros $ 7,125.92  $ 62,593.35
Pérdidas por ventas de activos f (2.596.71) -

$ 452921 $62,593.35

Resultado neto

Los cambios en el valor razonable de los activos financicros del
Fondo, durante el perfodo informado al 31 de diciembre, son los
siguientes:
2023 2022
Ganancias por cambios en el valor razonable de
activos financieros
Pérdidas por cambios en el valor razonable de
activos financieros

$2,276,553.75 §$4,085,616.78

1.831,744.73) (4.872.225.47)
Cambio neto en el valor razonable de

los activos financieros S 444,809.02 $ (786,608.69)
Durante el periodo reportado no se determinaron pérdidas por
deterioro de los activos.

Nota 17.

Nota 18.

Nota 19.

Nota 20.

Gastos por Gestion

Durante los periodos reportados, los gastos por gestion fueron
constituidos por la ion por admi ion del
Fondo, pagada a la Administradora. A continuacion, se detallan los
montos cancelados durante los periodos informados y el saldo
pendiente al 31 de diciembre de 2023 y 2022. Los saldos se muestran
a continuacion:

Monto

pagado
pendiente  durante el

2023 Gasto de pago periodo

Comision por administracion $99.173.10 $8.210.02 $ 99.797.66

2022
Comision por administracion $ 115,274.29 $8,834.58 $117.642.39

Saldo

El porcentaje definido para los periodos 2023 y 2022 por comision de
administracion corresponde al 1.7% del monto del Patrimonio del
Fondo, provisionado diariamente acorde a dias calendario y pagada a
la Administradora de forma mensual. La Institucion Administradora
no puede cobrar una superior a la en el Prospect
del Fondo, sin que éste sea modificado y hecho del conocimiento
publico.

Cualquier modificacion a este limite se realizara previa autorizacion
de la Superi; dencia del Sistema Fi

Gastos Generales de Administracién
El Fondo define los gastos generales de administracion en el Prospec-
to vigente, los gastos no contemplados en éste son cubiertos por la
Administradora.
Durante el periodo que se informa, la Administradora ha efectuado los
siguientes gastos por cuenta del Fondo:

Concepto 2023 2022
$ 141250 $ 4,237.50
“ustodia y servicios prestados por CEDEVAL 380.65 468.85

Servicios bancarios 5,946.56  3,486.90
Otros gastos diversos - 24.613.68

$7.739.71 $32.806.93

Clasificacion de Riesgo

Del 1 de enero al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el Fondo ha
do en re dos los montos en pto de gastos
generales de administracion.

Concepto 2023 2022

Gastos por honorarios de auditoria externa §  6,994.58 § 7,197.38
Gastos por Clasificacion de Riesgo 1,412.50 -
Gastos de publicacion 8.615.02 5.500.55

$ 17.022.10 $12,697.93

Otros Ingresos o Gastos

Durante los perfodos reportados, los otros ingresos o gastos estdn
conformados por el siguiente detalle:

2023 2022

Otros ingresos $ 9.74 -
Comisiones bancarias 732.42) $ 623.44)

$ 722.68) $ 623.44)

Partes Relacionadas

De acuerdo a lo establecido en el Articulo 90 de la Ley Integral del
Sistema de Pensiones y tomando en cuenta que la Institucion Adminis-
tradora es una sociedad subsidiaria de Inversiones Financieras
Atlantida, S. A. (IFA, S. A. posee 50.00011429% de las acciones
comunes de AFP CONFIA, S. A.), empresa controladora del

lomerado Fi Atlantida, las operaciones con las
que conforman el C antes ds
relacionadas con el Fondo.

T
se consideran

Al 31 de diciembre de 2023 y 31 de diciembre de 2022, los saldos por

son los
Banco Atlintida
El Salvador, S. A.
2023 2022
$190,882.49  $1,035,148.24
500,000.00 -

4.188.09

$1,039,336.33

r s con partes

Depésitos en cuentas bancarias
tos a plazo

Rendimientos por cobrar 4.221.08

$695,103.57

Comisiones por pagar servicios de
recaudacion $ 14.69 § 18.08

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, las transacciones con partes
relacionadas son las siguientes:
Banco Atlntida Atldntida Securities,
El Salvador, S. A. S.A.de C. V.
2023 2022 2023 2022
Ingresos por cuentas
corrientes $ 4872250 § 67.742.13 - -
Ingresos por depdsitos a plazo 1435.62 - - -
Comisiones por recaudacion

Comisiones de corretaje - $217099 $ 8362

$ 5921236 $ 67,742.13 $2,170.99 $  83.62

Adici se id los Directores y
Gerentes de la T 6 y de las emp que
conforman el Conglomerado Financiero al que ésta pertenece, los
cuales, al 31 de diciembre de 2023 y diciembre de 2022, presentaban
la siguiente participacion en el Fondo:
2023
Cuotas
310,051.92305064 $

2022
Cuotas
309.889.71310429

partes

Saldo USDS$
346,406.62

% de participacion
6.05181312

Saldo USD$
$ 316.444.40

% de participacion
5.20250028

Nota 21. Régimen Fiscal

El régimen fiscal sujeto al Fondo, segiin los Articulos 138 y 139 de la
Ley Integral del Sistema de Pensiones, se refiere a las implicaciones
legales y tributarias relacionadas con la actividad del mismo y la de
sus Participantes, y se describe en los siguientes puntos:

21.1. Rendimientos:

Los rendimientos por inversiones de los Fondos seran

considerados rentas no gravables para efectos del Impuesto

Sobre la Renta; por ende, los Emisores de Titulos, Casas de

Corredores de Bolsa e instituciones fi i ionales no

podran efectuar ningan tipo de retencion a los intereses /
i pagados o i a favor de los Fondos.

Aportaciones de los Participantes

) Personas naturales

Los aportes que los Participantes realicen a los Fondos en
concepto de Ahorro  Previsional ~ Voluntario  seran
considerados como gastos deducibles de la renta imponible
hasta por el diez por ciento del Ingreso Base de Cotizacion
del afiliado.

Otras personas naturales no afiliadas que realicen aportes a
los Fondos de Ahorro Previsional Voluntario podran deducir

a un diez por ciento de la renta imponible declarada en el
ejercicio fiscal inmediato anterior.

Empleadores

Los aportes que los empleadores realicen a los Fondos en
concepto de Ahorro  Previsional ~ Voluntario  seran
considerados como gastos deducibles de la renta imponible
hasta por el diez por ciento del Ingreso Base de Cotizacién
del afiliado.

. Retiros

Cuando se realicen retiros de recursos de las cuentas voluntarias
antes de cumplir cinco afios de haberse hecho el aporte
respectivo, éstos seran considerados rentas gravables del
ejercicio en el que el retiro se haga efectivo, siempre y cuando el
afiliado se los haya deducido de la renta imponible del ejercicio
correspondiente y los ingresos, réditos o ganancias provenientes
de esos aportes tendran el tratamiento al que se refiere la Ley del
Impuesto Sobre la Renta para rentas provenientes de Titulos
Valores; estas rentas se liquidaran de forma separada del resto de
ingresos y estaran gravadas a una tasa del 10%, si fueron sujetas
retencion, ésta se considera pago definitivo del impuesto.

Los retiros efectuados después de cumplir cinco afios de haberse
hecho el aporte respectivo se consideran rentas no gravables.

4. Traslados

El traslado de recursos entre cuentas voluntarias de la misma
persona natural o empleador estaré libre del pago de cualquier
tipo de impuesto. Igual tratamiento aplicard cuando un
empleador traslade los recursos de sus cuentas voluntarias a
cuentas voluntarias de sus empleados.

Los traslados cuyo beneficiario sea una persona distinta del
titular de la cuenta origen se consideran retiros.

. Herencia
Las personas naturales deberan designar uno o mas beneficiarios
de las cuentas voluntarias, a efecto que a su fallecimiento, la
Institucion que administra el Fondo, les entregue los recursos
que se encuentren en éstas. No se generard ningun tipo de
impuesto al momento de entregar esos recursos a los
beneficiarios.

Nota 22. Informacién sobre Custodia de Valores y Otros Activos

El Fondo tiene suscrito un contrato de servicios de Deposito, Custodia
y Administracién de Valores con la Central de Depésito de Valores, S.
A. de C. V. (CEDEVAL) para los Titulos Valores que adquiera el
Fondo y para ejercer en nombre del Fondo el cobro de los derechos
economicos inherentes a los valores que figuren en sus registros. A su
vez, el Fondo tiene suscrito con Bank of New York, un contrato de
custodia de valores. Las anotaciones de participaciones de Fondos de
Inversion, locales o extranjeros, se registran en libros de la Entidad
Administradora de Fondos respectiva.

Al 31 de diciembre de 2023, el detalle de Titulos Valores y participa-
ciones en custodia de las contrapartes antes mencionadas es el
siguiente:

+ Custodia de titulos

Custodio
CEDEVAL
CEDEVAL
CEDEVAL
CEDEVAL
BNY MELLON
MORGAN STANLEY

Valor Nominal
500,000.00
180,000.00
590,000.00
250,000.00
800,000.00
900.000.00

TOTALES $_3220.000.00

Tipo de Instrumento
Bonos Extranjeros Piblicos
Papeles Bursatiles

Val

Bonos Extranjero:
Fondos de Inversion Extranjeros

« Custodia de titulos en garantia por operaciones de reporto activo

Custodio Valor Nominal
CEDEVAL §  735.000.00

735,000.00

Tipo de Instrumento
Bonos Piiblicos
Totales $

Al 31 de diciembre de 2022, el detalle de titulos en custodia con
CEDEVAL fueron los siguientes:

Emision Tipo de Instrumento Emisor Valor Nominal

EUROSV2023 (spp10124)ss ~ Bonos Piblicos  Direccion General de Tesoreria S 340.000.00

SV0T2025  gyioi472021  Bonos Piblicos  Direccion General de Tesoreria 45000000

BRECOPEO!  CRRECOPBOO46 Bonos Extranjeros ~ RECOPE 500,000.00
Piblicos

Bonos Piblicos

Cédigo ISIN

SVI52025 Direccion General de Tesoreria 200.000.00

TOTALES $1.490,000.00

SV1014706120




Nota 23. Garantias Constituidas

AFP CONFIA, S. A, como Administradora del Fondo, debe cumplir
en beneficio de sus Participantes presentes y futuros de los Fondos de
Ahorro Previsional Voluntario que administre, que, de conformidad a
la Ley de los Fondos de Inversion y Normas Técnicas para la
Autorizacion, Registro y Funcionamiento de los Fondos de Ahorro
Previsional Voluntario, por lo tanto, suscribié con Banco Agricola, S.
A. fianza en fecha 16 de junio de 2023, con vigencia del 19 de junio
del mismo afio hasta el dia 28 de febrero de 2025 por un monto total
de USD$583,383.00, a fin de garantizar a la Central de Depésito de
Valores, (CEDEVAL) en su caracter de Representante de los
Beneficiarios de la Garantia, por el exacto cumplimiento de las
obligaciones, citadas en este mismo pérrafo.

Nota 24. Litigios Pendientes

Al 31 de diciembre de 2023 y 31 de diciembre de 2022, el Fondo no
tiene litigios pendientes ni procesos judiciales vigentes.

Nota 25. Tercerizacion de Servicios

Durante el periodo que se reporta, el Fondo no ha suscrito contratos
para la tercerizacion de servicios.

Nota 26.

Nota 27.

Nota 28.

Pasivos y activos contingentes

Al 31 de diciembre de 2023 y 31 de diciembre de 2022, ¢l Fondo no
ha determinado si i de riesgo o incertidumt de caracter
legal o de desemped impli una posibilidad de salida o

que
ingreso de recursos a la Entidad.
Bienes y Derechos Recibidos en Pago

Durante el periodo que se informa, el Fondo no ha registrado
operaciones que impliquen bienes o derechos recibidos en pago.

Clasificacién de Riesgo

El Fondo obtuvo Clasificacion de Riesgo a través de la clasificadora
Zumma Rating, quien otorgé la categoria AA para Riesgo de Crédito;
Rm 2 para Riesgo de Mercado y Adm1 para Riesgo Administrativo y
Operacional, en comité de clasificacion de fecha 12 de octubre de
2023. La clasificacion posee una perspectiva estable.

Las definiciones de las clasificaciones y sus categorias se detallan a
continuacion
i Categoria Definicion de categoria

Fondos calificados con alta capacidad para mantener
el valor de capital, sin incurrir en pérdidas por
Riesgo de Crédito AAfisv exposicion al Riesgo de Crédito.
La calificacion de Rm 2 indica una sensibilidad del
Riesgo de Mercado y Portafolio de Inversion ante fluctuaciones en las
Liquidez Rm 2:5v  condiciones de mercado moderada.
Adm 1.5 s la mis alta categoria de clasificacion. EI
Fondo cuenta con una muy alta calidad en las
ramientas, politicas y_procedimientos para la
Adm 15y administracion del Fondo de Inversion.
Establ

Riesgo Administrativo y
Operacional

Proyecta 5Plus"

Nota 30. Diferencias

Nota 29. Hechos Ocurridos Después del Periodo Sobre el que se Informa

Para los Estados Financieros reportados no existen hechos
posteriores a la fecha del Balance que impliquen ajustes o
revelaciones.

nificativas entre las Normas Internacionales de
Informacién Financiera y las Normas emitidas por el Regulador

La Administracion del Fondo ha determinado la siguiente diferencia
significativa entre las Normas Internacionales de Informacion
Financiera y las normas emitidas por el Comité del Normas del BCR
citadas en la Nota 2 de estos Estados Financieros:

1. Las NIIF dentro de sus principios establece que se deben
revelar informacion que sea de importancia relativa y las
Normas NSP-62 (Manual de Contabilidad para Fondos de
Ahorro  Previsional ~ Voluntario)  solicitan  revelar
requerimientos minimos, aunque éstos no sean de
importancia relativa como eventos o hechos que no hayan
ocurrido para el Fondo.
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